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ANEXO CON FECHA DE OCTUBRE DE 2025 AL FOLLETO DE DIVULGACION
NEW YORK’S 529 COLLEGE SAVINGS PROGRAM D/IRECT PLAN Y AL ACUERDO
DE AHORROS EN LA MATRICULA CON FECHA DEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Anexo describe cambios importantes y modifica el Folleto de divulgacion y el Acuerdo de ahorros
en la matricula con fecha del 30 de septiembre de 2021 (Folleto de divulgacién). Debe leer este Anexo
junto con el Folleto de divulgacién. Los términos en mayuscula que no se definan de otra manera tienen
el mismo significado que el término utilizado en el Folleto de divulgacién. Conserve este Anexo junto
con los documentos de Direct Plan.

CAMBIOS FEDERALES EN LOS GASTOS DE EDUCACION CALIFICADOS

El 4 de julio de 2025, se promulgo la ley HR 1, por la que se modifica la definicion de Gastos de educacion
superior calificados en la seccion 529 del Codigo a fin de incluir gastos adicionales a la matricula relacionados con
la asistencia a la escuela primaria y secundaria, y ciertos Gastos de acreditaciéon postsecundaria calificados. Estos
cambios entraron en vigencia el 5 de julio de 2025.

A partir del 1 de enero de 2026, la ley aumenta el limite anual para los Gastos K-12 (niveles desde la educacion
preescolar hasta la secundaria) a $20,000 vy elimina las disposiciones de caducidad relacionadas con las
transferencias de un Programa de matricula calificado a un Programa ABLE calificado.

Tenga en cuenta que el Departamento de Impuestos vy Finanzas (Department of Taxation and Finance, DTF)
del estado de Nueva York aun no determind si una distribucion para pagar los Gastos calificados de educacion
superior ampliados o los Gastos de acreditacion de la seccion 529 se considerara un Retiro de dinero calificado
de Nueva York o un Retiro de dinero no calificado de Nueva York.

MODIFICACIONES DEL FOLLETO DE DIVULGACION

1. Todas las referencias a los “Gastos de matricula K-12” en el Folleto de divulgacion se reemplazan por
“Gastos K-12”.

2. El parrafo titulado “Acerca de New York’s 529 College Savings Program Direct Plan” en la pagina 4 del
Folleto de divulgacion se reemplaza en su totalidad de la siguiente manera:

Acerca de New York’s 529 College Savings Program Direct Plan

El Direct Plan, que ofrece el estado de Nueva York, le permite ahorrar para la educacion mediante inversiones
con ventajas fiscales. Por medio de su Cuenta, usted selecciona y luego contribuye a una o mas de las
Opciones de inversion que estan incluidas en el Direct Plan. Cualquier ingreso por inversiones crecera con
impuestos diferidos vy sus retiros de dinero de la Cuenta son libres de impuestos federales y del estado

de Nueva York, siempre que el dinero se use para Gastos de educacidén superior calificados en Instituciones
educativas elegibles, Gastos de programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados, Transferencias

a cuentas IRA Roth o Distribuciones para transferencia a un programa ABLE. Segun la ley federal, pero

no la ley del estado de Nueva York, una distribucidon que se use para pagar gastos de matricula de hasta
$10,000 anuales (este monto aumentara a $20,000 con vigencia a partir del 1 de enero de 2026), también
estd libre de impuestos cuando se cumplen ciertas condiciones.

El DTF determind que los gastos de matricula K-12 no son Retiros de dinero calificados del estado de Nueva
York. Sin embargo, el DTF aun no ha determinado si una distribucion para pagar Gastos K-12 gue no sean

la matricula para los niveles K-12 o Gastos de acreditacion se considerarad un Retiro de dinero calificado

de Nueva York o un Retiro de dinero no calificado de Nueva York.

3. Las secciones tituladas “Retiros de dinero calificados de Nueva York”, “Retiros de dinero calificados
federales” y “Retiros de dinero no calificados de Nueva York” en la pagina 14 del Folleto de divulgacion
se reemplazan en su totalidad de la siguiente manera:

Retiros de dinero calificados de Nueva York

Para que se consideren un Retiro de dinero calificado de Nueva York, los ingresos se deben usar para
los Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario en una Institucion educativa elegible,
Gastos de programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados, Transferencias a cuentas IRA
Roth o Distribuciones para transferencia a un programa ABLE. Consulte /a seccion 2. Retiros de dinero
para Gastos K-12, Programas de aprendizaje, Gastos de acreditacion, Pagos de préstamos Calificados
y Transferencias a cuentas IRA Roth.



De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos generados de un Retiro de dinero calificado de Nueva York
no estad sujeta a los impuestos del estado de Nueva York vy la parte de los ingresos generados no esta sujeta
al impuesto federal sobre ingresos.

Retiros de dinero calificados segun las hormas federales

Para que se considere un Retiro de dinero calificado segun las normas federales, los ingresos se deben usar
para Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario, Gastos de K-12 hasta un monto maximo

de $10,000 anuales (este monto aumenta a $20,000 anuales a partir del 1 de enero de 2026), Gastos de
programas de aprendizaje, Gastos de acreditacion, un Pago de préstamo calificado o una Transferencia

a cuenta IRA Roth cuando se cumplen ciertas condiciones.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos de un Retiro de dinero calificado segun las normas
federales que se utilice para pagar Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario en una
Institucion educativa elegible, para Gastos de programas de aprendizaje, para hacer un Pago de préstamo
calificado, para Transferencias a una cuenta IRA Roth o para Distribuciones para transferencia a un programa
ABLE no estard sujeta a los impuestos del estado de Nueva York ni al impuesto federal sobre ingresos.

Sin embargo, el DTF determind que los gastos de matricula K-12 constituyen un Retiro de dinero no
calificado de Nueva York. EI DTF aun no ha determinado si una distribucion para pagar Gastos K-12 que no
sean la matricula para los niveles K-12 o Gastos de acreditacion se considerara un Retiro de dinero calificado
de Nueva York o un Retiro de dinero no Calificado de Nueva York.

Retiros de dinero no calificados de Nueva York

Un Retiro de dinero no calificado de Nueva York es cualquier retiro que no constituya lo siguiente:
* Un Retiro de dinero calificado de Nueva York.

* Un retiro de dinero debido a la muerte o discapacidad del Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido al otorgamiento de una Beca calificada (en la medida en que el monto retirado
no supere el monto de la beca) al Beneficiario o su asistencia a una academia militar.

* Una transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario dentro del Programa, siempre que el otro
Beneficiario sea un Miembro de la familia del Beneficiario anterior. Consulte /a seccion 2. Su cuenta;, COmo
mantener su cuenta; Como sustituir beneficiarios.

La parte de ingresos de un Retiro de dinero no calificado de Nueva York se trata como ingresos para la
persona que la recibe, por lo que estad sujeta a impuestos sobre ingresos del estado de Nueva York vy, en ciertos
casos, a la Multa federal. Para los contribuyentes de Nueva York, los ingresos y la parte de la distribucion
atribuible a contribuciones para las que se haya hecho antes una deducciéon de impuestos del estado de Nueva
York estaran sujetos a impuestos sobre ingresos personales del estado de Nueva York. Consulte /a seccion 7.
Informacion importante sobre impuestos; Informacion sobre impuestos del estado de Nueva York.

4. La seccion titulada “Retiros de dinero para Gastos de matricula K-12, Programas de aprendizaje, Pagos de
préstamos Calificados y Transferencias a cuentas Roth IRA” de la pagina 15 del Folleto de divulgacion se modifica
a “Retiros de dinero para Gastos K-12, Gastos de programas de aprendizaje, Gastos de acreditacion, Pagos de
préstamos Calificados y Transferencias a cuentas IRA Roth”, y se reemplaza en su totalidad de la siguiente manera:

Gastos K-12. En virtud de la ley federal, puede retirar fondos de su Cuenta para pagar Gastos K-12. A los fines
de los impuestos federales, una distribucion para pagar Gastos K-12 se considerard un Retiro calificado segun
las normas federales vy, por lo tanto, estard exento de impuestos federales y de la Multa federal.

Gastos de acreditacion. En virtud de la ley federal, puede retirar fondos de su Cuenta para pagar Gastos de
acreditacion. A los fines de los impuestos federales, una distribucion para pagar Gastos de acreditacion

se considerard un Retiro calificado segun las normas federales vy, por lo tanto, estard exento de impuestos
federales y de la Multa federal.

Gastos de programas de aprendizaje. En virtud de la ley federal, un retiro de dinero para los honorarios,
libros, insumos y equipos necesarios para que el Beneficiario participe en un Programa de aprendizaje
registrado y certificado ante la Secretaria de Trabajo en virtud de la seccion 1 de la ley nacional que
regula los programas de aprendizajes y pasantias, denominada National Apprenticeship Act (29 USC 50),
se considera un Retiro de dinero calificado segun las normas federales vy, por lo tanto, estard exento de
impuestos federales vy la de la Multa federal.

Pago de préstamos calificados. En virtud de la ley federal, un retiro de dinero para pagar el capital o los
intereses de cualquier préstamo educativo calificado, tal como se define en la seccion 221(d) del Codigo,
para el Beneficiario o un hermano del Beneficiario, hasta un maximo total vitalicio de $10,000 por persona,
se considera un Retiro calificado segun las normas federales y, por lo tanto, estara exento de impuestos
federales y de la Multa federal. Tenga en cuenta que, si retira dinero de su Cuenta para el Pago de un
préstamos calificado, no podra obtener una deduccion del impuesto federal sobre ingresos con respecto
a los intereses incluidos en ese mismo Pago de préstamo calificado.

Tratamiento del estado de Nueva York. Si usted es contribuyente del estado de Nueva York, las
distribuciones para pagos de matricula de los niveles K-12 se consideran Retiros de dinero no calificados
de Nueva York. EI DTF aun no ha determinado si una distribucion para pagar Gastos K-12 que no sean la
matricula para los niveles K-12 o Gastos de acreditacion se considerard un Retiro de dinero calificado de
Nueva York o un Retiro de dinero no Calificado de Nueva York.



5. La seccion titulada “Distribucion para transferencia a un programa ABLE” en la pagina 17 del Folleto
de divulgacion se reemplaza en su totalidad de la siguiente manera:

Distribuciones para transferencia a un programa ABLE

Usted podra transferir la totalidad o una parte del saldo de su Cuenta a la cuenta de un Programa ABLE
calificado en un plazo de 60 dias de dicho retiro de dinero sin incurrir en impuestos federales sobre ingresos
ni la Multa federal en cualquiera de estas situaciones:

* La transferencia es a una cuenta para el mismo Beneficiario.
* La transferencia es para un nuevo Beneficiario elegible que es Miembro de la familia del Beneficiario original.

La Distribucion para transferencia a un programa ABLE no puede superar el Iimite de contribucion anual
establecido en la seccion 529A(b) (2)(B) (i) del Codigo. Cada estado individual determina el tratamiento
de los impuestos estatales de las transferencias o reinversiones. Las Distribuciones para transferencia a un
programa ABLE no estdn sujetas a impuestos ni multas del estado de Nueva York. Consulte /a seccion 7.
Informacion importante sobre impuestos, Informacion sobre impuestos del estado de Nueva York. Consulte
a un asesor de impuestos antes de iniciar una Distribucion para transferencia a un programa ABLE.

6. La seccion titulada “Distribuciones para transferencia a un programa ABLE” en la pagina 37 del Folleto
de divulgacion se reemplaza en su totalidad de la siguiente manera:

Distribuciones para transferencia a un programa ABLE

También puede transferir la totalidad o una parte del dinero de su Cuenta a una cuenta de un Programa ABLE
calificado sin consecuencias adversas relacionadas con el impuesto federal sobre los ingresos (y sin Multas
federales). La Distribucion para transferencia a un programa ABLE debe cumplir con lo siguiente:

« Completarse en un plazo de 60 dias del retiro de dinero de su Cuenta.

* Realizarse hacia una cuenta para el mismo Beneficiario o un nuevo Beneficiario que sea Miembro de
la familia del Beneficiario original.

* No superar el limite de contribucidon anual establecido en la seccion 529A(L)(2)(B)(i) del Codigo.

7. Las secciones tituladas “Retiros de dinero no sujetos a impuestos de Nueva York” y “Retiros de dinero
sujetos a impuestos de Nueva York” en la pagina 39 del Folleto de divulgacion se reemplazan en su totalidad
de la siguiente manera:

Retiros de dinero no sujetos a impuestos de Nueva York

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York, los retiros de dinero debido a la Muerte o Discapacidad del
Beneficiario, los retiros de dinero debido a la recepcion de una Beca calificada (en la medida en que el monto
retirado no supere el monto de la beca) o la asistencia a una academia militar por parte del Beneficiario, o la
transferencia de activos para crédito de un Miembro de la familia del Beneficiario anterior no se incluyen en el
célculo de sus ingresos sujetos a impuestos del estado de Nueva York ni los del Beneficiario.

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York son retiros que se utilizan para Gastos de educacion superior
calificados, Gastos de programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados, Transferencias a cuentas
IRA Roth y Distribuciones para transferencia a un programa ABLE correspondientes al Beneficiario. EI DTF
determind que los gastos de matricula K-12 no constituyen un Retiro de dinero calificado de Nueva York. Sin
embargo, el DTF adn no ha determinado si una distribuciéon para pagar Gastos K-12 que no sean la matricula
para los niveles K-12 o Gastos de acreditacion se considerard un Retiro de dinero calificado de Nueva York

o un Retiro de dinero no Calificado de Nueva York.

Retiros de dinero sujetos a impuestos de Nueva York

Los Retiros de dinero no calificados de Nueva York, incluidos los retiros que se utilizan para pagar gastos de
matricula K-12 v los retiros debido a la recepcion de una Beca calificada o la asistencia a una academia militar
por parte del Beneficiario, en la medida en que el monto retirado supere el monto de la beca, se incluirdn en
el calculo de sus ingresos sujetos a impuestos del estado de Nueva York con respecto al afno en que realice

el retiro. Ciertos Retiros de dinero no calificados de Nueva York también estdn sujetos a la recuperacion de
beneficios fiscales del estado de Nueva York que se hayan acumulado con las contribuciones. Esto no incluye
ninguna parte de ese retiro de dinero atribuible a contribuciones a su Cuenta que no se hayan deducido
previamente de sus impuestos sobre ingresos personales del estado de Nueva York. Consulte la Informacion
sobre impuestos del estado de Nueva York que comienza en la pagina 38.

El DTF adn no ha determinado si una distribucién para pagar Gastos K-12 que no sean la matricula para
los niveles K-12 o Gastos de acreditacion se considerard un Retiro de dinero calificado de Nueva York o un
Retiro de dinero no Calificado de Nueva York.

8. Las siguientes definiciones del Glosario que comienza en la pagina 43 del Folleto de divulgacion se
reemplazan en su totalidad de la siguiente manera:

Distribucion para transferencia a un programa ABLE: Una distribucion a una cuenta en un Programa ABLE
calificado para el mismo Beneficiario o un Miembro de la familia del Beneficiario. La distribucion no debe
superar el limite de contribucion anual establecido en la seccion 529A(0)(2)(B)(i) del Codigo vy se debe
aportar al Programa ABLE calificado en un plazo de 60 dias de la recepcién de la distribucion.



Retiro de dinero calificado segun las normas federales: Un retiro de dinero de una Cuenta que se utiliza
para Gastos de educacion superior calificados, Gastos K-12 hasta un Iimite de $10,000 anuales (este monto
aumenta a $20,000 a partir del 1 de enero de 2026), Gastos de programas de aprendizaje, Gastos de
acreditacion, Pagos de préstamos calificados o Transferencias a cuentas IRA Roth.

Retiros de dinero no calificados de Nueva York: Un retiro de una Cuenta que no constituya lo siguiente:
» Un Retiro de dinero calificado de Nueva York.
* Un retiro de dinero debido a la Muerte o Discapacidad del Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido a la recepcion de una Beca calificada (en la medida en que el monto retirado
no supere el monto de la beca) o la asistencia a una academia militar por parte del Beneficiario.

* Una transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario dentro del Programa, siempre que el otro
Beneficiario sea un Miembro de la familia del Beneficiario anterior.

El DTF determind que los gastos de matricula K-12 son Retiros de dinero no calificados de Nueva York. Sin
embargo, el DTF aun no ha determinado si una distribucion para pagar Gastos K-12 que no sean la matricula
para los niveles K-12 o Gastos de acreditacion se considerard un Retiro de dinero calificado de Nueva York

o un Retiro de dinero no calificado de Nueva York.

Retiro de dinero calificado de Nueva York: Un retiro de dinero de una Cuenta que se utiliza para Gastos de
educacion superior calificados, Gastos de programas de aprendizaje de un Beneficiario, Pagos de préstamos
calificados, Transferencias a cuentas IRA Roth o una Distribucion para transferencia a un programa ABLE.

El DTF determind gue los gastos de matricula K-12 son Retiros de dinero no calificados de Nueva York. Sin
embargo, el DTF aun no ha determinado si una distribucion para pagar Gastos K-12 que no sean la matricula
para los niveles K-12 o Gastos de acreditacion se considerara un Retiro de dinero calificado de Nueva York

o un Retiro de dinero no calificado de Nueva York.

9. La definicion de “Gastos de matricula K-12” del Glosario en la pagina 44 del Folleto de divulgacion se
reemplaza en su totalidad de la siguiente manera:

Gastos K-12: Los siguientes gastos relacionados con la inscripcion o la asistencia a una escuela primaria
o secundaria (K-12) publica, privada o religiosa se consideran gastos de educacion superior calificados
segun las normas federales:

* Matricula.

* Plan de estudios y materiales curriculares.
* Libros u otros materiales de instruccion.

» Materiales educativos en linea.

« Tutoria, clases de apoyo o clases educativas fuera del hogar, pero solo si el tutor o instructor no es familiar
del Beneficiario y si es un docente con licencia en cualquier estado, ha enseffiado en una Institucion
educativa elegible o es un experto en la materia en cuestion.

* Honorarios por una prueba de rendimiento estandarizada a nivel nacional, un examen de colocacion
avanzada o cualquier examen relacionado con el ingreso a la universidad.

* Cargos por doble inscripcion en una institucion de educacion superior.

» Terapias educativas para alumnos con discapacidad proporcionadas por un profesional o proveedor con
licencia o acreditado, incluidas terapias ocupacionales, conductuales, fisicas y del habla y lenguaje.

El DTF determind gue los gastos de matricula K-12 son Retiros de dinero no calificados de Nueva York. Sin
embargo, el DTF aun no ha determinado si una distribucion para pagar Gastos K-12 que no sean la matricula
para los niveles K-12 se considerara un Retiro de dinero calificado de Nueva York o un Retiro de dinero no
Calificado de Nueva York.

10. Las siguientes definiciones se anaden al Glosario que comienza en la pagina 43 del Folleto de divulgacion:
Gastos de acreditaciéon: Gastos calificados de acreditacion postsecundaria, tal como se definen en la
seccion 529(f) del Codigo, que incluyen:

* Matricula, honorarios, libros, insumos y equipos necesarios para la inscripcidon o asistencia de un
beneficiario a un Programa de credenciales postsecundarias reconocidas, o cualguier otro gasto contraido
en relacion con la inscripcion o asistencia a un Programa de credenciales postsecundarias reconocidas
si el gasto, contraido en relacion con la inscripcion o asistencia a una Institucion educativa elegible, esta
contemplado en los puntos 1, 2 y/o 4 de la definicion de Gastos de educacién superior calificados.

*« Honorarios de exdmenes o pruebas gue sean necesarios para obtener o mantener una Credencial
postsecundaria reconocida.

* Honorarios de educaciéon continua si es necesario para mantener una Credencial postsecundaria reconocida.
EI DTF aun no ha determinado si una distribucion para pagar Gastos de acreditacion se considerara un

Retiro de dinero calificado de Nueva York o un Retiro de dinero no calificado de Nueva York. Consulte
a un asesor de impuestos si tiene dudas sobre lo que se considera un Gasto de acreditacion.

Credencial postsecundaria reconocida:
* Una credencial reconocida por la industria y que cumpla con lo siguiente:



- Cualquier credencial de empleo postsecundaria expedida por un programa acreditado por el Institute
for Credentialing Excellence, |a National Commission on Certifying Agencies o el American National
Standards Institute.

- Cualquier credencial de empleo postsecundaria que esté incluida en el directorio de Credentialing
Opportunities On-Line (COOL) de programas de acreditacion que mantiene el Departamento de
Defensa o por cualquier rama de las Fuerzas Armadas.

- Cualquier credencial de empleo postsecundaria que el Secretario del Tesoro, previa consulta con el
Secretario del Trabajo, identifique como reconocida por la industria.

- Cualquier certificado de finalizacion de un programa de aprendizaje o pasantia que esté registrado y
certificado ante la Secretaria de Trabajo en virtud de la ley National Apprenticeship Act; 50 Stat. 664,
cap. 663; 29 U.S.C. 50 et seq.

- Cualquier licencia ocupacional o profesional expedida o reconocida por un estado o el gobierno federal
y cualquier certificacion gue satisfaga una condicidn para obtener la licencia.

- Cualquier credencial postsecundaria reconocida, tal como se define en la secciéon 3(52) de la ley de
innovacion y oportunidad de la fuerza laboral denominada Workforce Innovation and Opportunity Act
(WIOA), proporcionada a través de un Programa de credenciales postsecundarias reconocidas en virtud
de la Ley WIOA. La seccion 3(52) define una credencial postsecundaria reconocida como una credencial
que consiste en un certificado o certificacion reconocido por la industria, un certificado de finalizacion
de un programa de aprendizaje o pasantia, una licencia reconocida por el estado involucrado o el
gobierno federal, o un titulo de asociado, técnico superior o bachillerato).

Programa de credenciales postsecundarias reconocidas: Cualguier programa para obtener una Credencial

postsecundaria reconocida, si cumple con lo siguiente:

* El programa esta incluido en una lista estatal preparada en virtud de la seccion 122(d) de la Ley WIOA.
Cada estado proporciona su propia lista de programas disefiados para cumplir con esta Ley. Por ejemplo,
puede consultar una lista de proveedores de capacitacion elegibles para Nueva York en
https://apps.labor.ny.gov/ETPL_V2/home.xhtml.

* El programa aparece en el directorio publico del Sistema Web de Gestion de Autorizaciones
(Web Enabled Approval Management System, WEAMS) de la Administracion de Beneficios
para Veteranos. Puede consultar mas informacion sobre estos programas en:
https://inquiry.vba.va.gov/weamspub/buildSearchinstitutionCriteria.do.

* Se requiere un examen para obtener o mantener una credencial. El examen debe ser desarrollado
o administrado por una organizacion ampliamente reconocida por proporcionar credenciales de buena
reputacion en la ocupacion a la que se refiere el examen. La organizacion también debe reconocer que
el programa proporciona capacitacion o educacidén que prepara a la persona para realizar el examen.

* El programa es identificado por el Secretario del Tesoro de EE. UU. tras la consulta al Secretario de Trabajo
de EE. UU.

INCORPORACION DE LA CARTERA DE INSCRIPCION OBJETIVO 2044

El 7 de noviembre de 2025, o alrededor de esa fecha, la Cartera de inscripcion objetivo 2044 se agregara al
conjunto de Carteras de inscripcion objetivo de Direct Plan y se realizaran los siguientes cambios en el Folleto
de divulgacion.

11. A partir del 7 de noviembre de 2025, se agrega la siguiente Opcion de inversion a la tabla de Estructura
de comisiones de la pagina 19:

Comisién Comisién Comisién
estimada Comisiéon de anual total anual por
del fondo Comision gestion del basada en mantenimiento
Cartera subyacente' estatal? programas activos* de cuenta
CARTERAS PARA INSCRIPCION
OBJETIVO
Cartera de inscripcion objetivo 2044 0.03% Ninguno 0.08% 0.11% Ninguno

12. A partir del 7 de noviembre de 2025, las siguientes asignaciones para la Cartera de inscripcion
objetivo 2044 se agregan al Cuadro de inscripciones objetivo previamente anexado en noviembre de 2023:

Total Total
Total Stock International Total Bond International Cuenta de
Cartera de inscripcion Market Index  Stock Index Market Il Bond Index reservas a
objetivo Fund Fund Index Fund Fund corto plazo
Inscripcion objetivo 2044 57.00% 38.00% 3.50% 1.50% 0.00%

Nota: Las asignaciones actuales para cada Cartera de inscripciones objetivo estan disponibles en:
https://www.nysaves.org/home/which-investments/target-enroliment-portfolios.html



https://www.credentialingexcellence.org/
https://www.credentialingexcellence.org/
https://www.credentialingexcellence.org/Accreditation/Earn-Accreditation/NCCA
https://www.ansi.org/
https://www.ansi.org/
https://www.cool.osd.mil/
https://www.cool.osd.mil/
https://apps.labor.ny.gov/ETPL_V2/home.xhtml
https://inquiry.vba.va.gov/weamspub/buildSearchInstitutionCriteria.do
https://www.nysaves.org/home/which-investments/target-enrollment-portfolios.html
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ANEXO CON FECHA DE MAYO DE 2025 AL FOLLETO DE DIVULGACION
NEW YORK'’S 529 COLLEGE SAVINGS PROGRAM DI/RECT PLAN
Y AL ACUERDO DE AHORROS EN LA MATRICULA CON FECHA
DEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Anexo describe cambios importantes y modifica el Folleto de divulgacién y el Acuerdo de ahorros en la
matricula con fecha del 30 de septiembre de 2021 (Folleto de divulgacién). Debe leer este Anexo junto con el
Folleto de divulgacidon. Los términos en mayuscula que no se definan de otra manera tienen el mismo significado
que el término utilizado en el Folleto de divulgacién. Conserve este Anexo junto con los documentos de Direct Plan.

REDUCCIONES DE LAS COMISIONES ANUALES Y LA RAZON DE GASTOS

A partir del 6 de mayo de 2025, la comision anual basada en activos se reduce al 0,11%. Ademas, la tabla de
Estructura de comisiones de la pagina 19 del Folleto de divulgacion refleja los cambios en las comisiones
estimadas aplicables a las comisiones subyacentes.

1. Las referencias a la Comision anual basada en activos del “0,12%” que figuran en las paginas 4, 18 y 19 del
Folleto de divulgacion se sustituyen por “0,11%”.

2. La seccidn titulada “Contenido - Comisiones” de la pagina 4 del Folleto de divulgacion se sustituye por:

Cobramos una comision basada en los activos como porcentaje de los activos totales que usted invierte en cada
Cartera, pero no cobramos una comision de venta ni una comisién anual. La comision basada en los activos cubre
los servicios de gestion de inversiones y gestion de programas. En la fecha del presente Folleto de divulgacion,

la Comision anual basada en los activos es del 0,11%. Esto se traduce en un costo anual de $1,10 por cada $1000
en su Cuenta. Como Titular de Cuenta, usted asume indirectamente una parte proporcional de la Comision anual
basada en activos. La comision reduce la rentabilidad que obtendrad al invertir en el Direct Plan. Las comisiones se
describen con mas detalle en esta seccidn.

3. A partir del 6 de mayo de 2025, la siguiente tabla sustituye a la Tabla de comisiones de la pagina 19 del Folleto
de divulgacion.

Comision Comision Comision

estimada del Comision de anual total anual por

fondo Comisioén gestion del basada en mantenimiento
Cartera subyacente! estatal? programas3 activos* de cuenta
CARTERAS PARA INSCRIPCION
OBJETIVO
Cartera de inscripcion objetivo 2043 0.03% Ninguno 0.08% 0% Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2042 0.03 Ninguno 0.08 omn Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2041 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2040 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2039 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2038 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2037 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2036 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2035 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2034 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2033 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2032 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2031 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2030 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2029 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno

Cartera de inscripcion objetivo 2028 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno




Comision Comisidn Comisidon

estimada del Comision de anual total anual por

fondo Comision gestion del basada en mantenimiento
Cartera subyacente! estatal? programas3 activos4 de cuenta
Cartera de inscripcion objetivo 2027 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2026 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2025 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2024 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de inscripcion objetivo 2023 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de apertura 0.03 Ninguno 0.08 omn Ninguno
CARTERAS INDIVIDUALES
Cartera de renta variable mundial 0.02% Ninguno 0.09% 0.11% Ninguno
Cartera de crecimiento 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
Cartera de crecimiento moderado 0.03 Ninguno 0.08 omn Ninguno
Cartera de crecimiento conservador 0.03 Ninguno 0.08 omn Ninguno
Cartera de ingresos 0.03 Ninguno 0.08 omn Ninguno
Cartera de ingresos conservadores 0.03 Ninguno 0.08 omn Ninguno
Cartera del indice burséatil estadounidense  0.01 Ninguno 0.10 on Ninguno
Cartera de indices bursatiles internacionales 0.05 Ninguno 0.06 omn Ninguno
Cartera de indice de mercados desarrollados 0.02 Ninguno 0.09 omn Ninguno
Cartera de indice de acciones de 0.04 Ninguno 0.07 omn Ninguno
crecimiento
Cartera de indice de acciones de 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
capitalizacion mediana
Cartera de indice de acciones de 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno
capitalizacion pequena
Cartera de indice de acciones de valor 0.04 Ninguno 0.07 on Ninguno
Cartera de indices sociales 0.07 Ninguno 0.04 on Ninguno
Cartera de indice del mercado de bonos 0.02 Ninguno 0.09 on Ninguno
Cartera del indice del mercado 0.06 Ninguno 0.05 on Ninguno
internacional de renta fija
Cartera del mercado de renta fija a corto  0.04 Ninguno 0.07 on Ninguno
plazo
Cartera de acumulacion de intereses 0.03 Ninguno 0.08 on Ninguno

1. Las Comisiones estimadas de los Fondos subyacentes reflejan la razon de gastos de cada Fondo subyacente publicada en su folleto méas reciente
a 28 de febrero de 2025. Los gastos de las Carteras de multiples fondos representan una media ponderada de los gastos de los Fondos
subyacentes de la Cartera. Las comisiones y gastos de los Fondos subyacentes pueden variar. Las Comisiones del fondo subyacente estimadas
para la Cartera de ingresos y la Cartera de acumulacion de intereses pueden incluir una comision global de valor estable de entre el 0,14% v el
0,16%, que podria reducir los rendimientos de las Carteras. La comision global, si la hubiere, se deduce de los activos totales mantenidos por el
Fondo subyacente antes de determinar el precio de la Participacion de Cartera de cada dia. Esta comision podria reducir la rentabilidad de las
Carteras.

2. Los Administradores del programa no cobran ninguna Comisiéon aparte a las cuentas. El Gestor del programa vy el Gestor de inversiones pagan
una cuota mensual a los Administradores del programa para ayudar a pagar los costos de administracion del Programa. Este pago no se deduce
de ninguna cuenta.

. Vanguard y Ascensus han acordado una formula especifica para la asignacion de la Comision de gestion del programa.

4. Comision anual total basada en activos al 6 de mayo de 2025.

W

4. A partir del 6 de mayo de 2025, la siguiente tabla sustituye a la tabla “Costo aproximado de una inversion
de $70 000 en cada opcion de inversion (suponiendo una rentabilidad del 5% anual)” de la pagina 19 del Folleto
de divulgacion:

1 afio 3 afios 5 afos 10 anos

$1 $35 $62 $141

5. Ademas, se ha prorrogado el Acuerdo de gestion del programa con el Gestor del programa. Toda referencia
a que el Acuerdo de gestidn finaliza en/el “mayo de 2025”, “6 de mayo de 2025” o “2025” se sustituye por
“mayo de 2027”, “6 de mayo de 2027” o “mayo de 2027, respectivamente.
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ANEXO CON FECHA DE ENERO DE 2025 AL FOLLETO DE DIVULGACION NEW
YORK’S 529 COLLEGE SAVINGS PROGRAM D/RECT PLAN Y AL ACUERDO DE
AHORROS EN LA MATRICULA CON FECHA DEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Anexo describe cambios importantes y modifica el Folleto de divulgacién y el Acuerdo de ahorros en la
matricula con fecha del 30 de septiembre de 2021 (Folleto de divulgacién). Debe leer este Anexo junto con el
Folleto de divulgacion. Los términos en mayuscula que no se definan de otra manera tienen el mismo significado
que el término utilizado en el Folleto de divulgacién. Conserve este Anexo junto con los documentos de Direct Plan.

AUMENTO DE LA EXCLUSION ANUAL FEDERAL PARA DONACIONES

A partir del 1 de enero de 2025, la exclusion anual de impuestos federales sobre donaciones aumentd a $19,000
para una sola persona y a $38,000 para parejas casadas que hagan una eleccidon adecuada. Para los Planes 529,
se pueden realizar contribuciones de hasta $95,000 para un solo contribuyente (o $190,000 para parejas casadas
gue hagan una eleccion adecuada) en un solo afio vy aplicarlas contra la exclusién anual del impuesto sobre
donaciones de manera equitativa durante un periodo de cinco anos. Por consiguiente, todas las referencias

a la exclusién de las contribuciones de impuestos federales sobre donaciones que se encuentran en todo el
Folleto de divulgacion se actualizan para reflejar los aumentos de estos montos.

1. El siguiente texto reemplaza el primer parrafo bajo “Impuestos federales sobre donaciones y sucesiones”
en la pagina 38 del Folleto de divulgacion:

Impuestos federales sobre donaciones y sucesiones

Si sus contribuciones, junto con cualquier otra donacidn al Beneficiario, no exceden los $19,000 anuales
($38,000 para parejas casadas gque hagan una eleccion adecuada), no se impondrd ningun impuesto sobre
donaciones para ese afo. Se pueden realizar donaciones de hasta $95,000 en un solo afio ($190,000 para
parejas casadas que hagan una eleccion adecuada) para un Beneficiario, y usted puede elegir aplicar la
contribucion contra la exclusion anual de manera equitativa durante un periodo de cinco afios. Esto le permite
trasladar activos a inversiones con impuestos diferidos y dejarlos fuera de su patrimonio de forma mas rapida.

2. El siguiente texto reemplaza la seccion resaltada titulada “Exencion de impuestos federales sobre donaciones”
en la pagina 38 del Folleto de divulgacion:

Exencién de impuestos federales sobre donaciones

En 2025, puede contribuir a Direct Plan hasta $19,000 al afno ($38,000 si estd casado vy elige la donacion dividida)
sin incurrir en impuestos federales sobre donaciones. Este monto se ajusta periddicamente segun la inflacion.

ADICIONES SOBRE RIESGOS DEL FONDO

1. La seccidn Riesgos de Inversion de la Cartera del Indice de la Bolsa de Valores de EE. UU. que se encuentra
en la seccion Opciones de carteras individuales a partir de la pagina 26 del Folleto de divulgacion se elimina
y se reemplaza en su totalidad por lo siguiente:

“Riesgos de inversiéon
La Cartera estd sujeta al riesgo bursatil, riesgo de muestreo de indice, riesgo de no diversificacion y riesgo sectorial”.

2. Las secciones de Riesgos de inversion de las Carteras de Renta Variable Global, Crecimiento, Crecimiento
Moderada, Crecimiento Conservadora, Ingreso Conservadora y de Ingresos que se encuentran en la seccion
Opciones de carteras individuales a partir de la pagina 26 del Folleto de divulgaciéon se modifican para incluir
“Riesgo del sector” como un riesgo adicional al que estan sujetas las Carteras.

3. La seccion Riesgos de inversion de las carteras Target Enrollment Portfolios que se encuentra en la seccion
Opciones de carteras individuales a partir de la pagina 26 del Folleto de divulgacion se elimina y se reemplaza
en su totalidad por lo siguiente:

“Riesgos de inversién

Las Carteras estan sujetas a los riesgos de los Fondos que son fondos de acciones, que incluyen el riesgo de la bolsa
de valores, riesgo pais/region, riesgo cambiario, riesgo de no diversificacion, riesgo sectorial y riesgo de mercados
emergentes; vy los riesgos de los Fondos gue son fondos de bonos, que incluyen el riesgo de tasa de interés, riesgo
de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension, riesgo de llamada, riesgo crediticio, riesgo pais/region, riesgo de
liquidez, riesgo cambiario, riesgo de cobertura cambiaria vy riesgo de derivados. Las Carteras también estan sujetas
de manera indirecta al riesgo de estilo de inversion y al riesgo de muestreo de indices”.
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SUPLEMENTO DE OCTUBRE DE 2024 PARA EL FOLLETO DE DIVULGACION
DEL PLAN DIRECTO DEL PROGRAMA DE AHORRO UNIVERSITARIO
529 DE NUEVA YORK'Y EL ACUERDO DE AHORRO PARA
LA MATRICULA DEL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este suplemento describe cambios importantes y modifica el folleto de divulgacion y el Acuerdo de ahorro
para la matricula del 30 de septiembre de 2021 (folleto de divulgacion). Debe leer este suplemento junto con
el folleto de divulgacion. Los términos en mayuscula no definidos de otra manera tienen el mismo significado
que el término utilizado en el folleto de divulgacion. Conserve este suplemento junto con los documentos de
su Direct Plan.

ACTUALIZACIONES IMPORTANTES

Comenzaremos a ofrecer cinco nuevas opciones de inversién en noviembre. Ademas, se ha modificado la ley
de Nueva York para agregar las amortizaciones de préstamos calificados y las transferencias de la cuenta
IRA Roth como retiros de dinero calificados de Nueva York.

iPROXIMAMENTE!
Nuevas opciones de inversion llegan al Direct Plan del Programa de Ahorro Universitario 529 de Nueva York.

El 22 de noviembre de 2024 o alrededor de esa fecha, mejoraremos nuestro menu de inversiones
brinddndole nuevas opciones para invertir en sus necesidades de ahorro para la educaciéon. Estas nuevas
opciones de inversion le brindardn acceso a mas segmentos de los mercados al mismo bajo costo, lo

que le permitira diversificar alin mas su cuenta de ahorros para la educacién. Estamos agregando cinco
nuevas opciones de cartera, incluida la cartera de inscripcion objetivo 2043, y ampliando las carteras
individuales que invierten en mas de un fondo para alinear su asignacidn de activos. Por eso creemos que
es una combinacién mas efectiva de acciones, bonos y efectivo. También cambiaremos el nombre de dos
y cerraremos una de las carteras individuales. Vea los detalles a continuacion.

INCORPORACION DE NUEVAS CARTERAS

Nuevas carteras:

e Cartera de indices del mercado de valores de EE. UU.

e Cartera de indices bursatiles internacionales

e Cartera de indices del mercado de bonos a corto plazo
e Cartera de indices del mercado de bonos internacional
e Cartera de crecimiento conservadora

e Cartera de objetivos de matricula 2043



CAMBIOS EN LA CARTERA DE FONDOS MULTIPLES

Asignacidn actual Asignacion futura
Asignacioén de Asignacion de
Cartera activos Cartera activos Resumen de cambios
(acciones, bonos (acciones, bonos
y efectivo) y efectivo)
Cariem de Cartera Global
crecimiento  100%/0%/0% > Equit 100%/0%/0% Solo cambio del nombre de la cartera.
agresivo quity
Aumento del 5% en la asignacion
de acciones.
Carterade oo pso/ge ) CArterade 80%,/20%/0% e o
crecimiento crecimiento Disminucién del 5% en la asignacién
de bonos.
Aumento del 10% en la asignhacion
Cartera de de acciones.
> crecimiento 60/%40%/0% o
Cartera de moderada Disminucion del 10% en la
crecimiento  50%/50%/0% S asignacion de bonos.
moderada Sl?erifr;?eieto Intercambio del 50% del saldo de
> conservadora 40%/60%/0% su cartera de crecimiento moderada
(hueva) existente en esta nueva cartera.
Disminucion del 5% en la asignacion
Cartera de de acciones.
crecimiento . . L
25%/75%/0% > Cartera deingresos 20%/80%,/0% Aumento del 5% en la asignacion

conservadora

(cambiante) de bonos.

Cambio de nombre de la cartera.

N Cartera de ingresos
conservadora

Cartera de

. 0%/75%/25%
ingresos

0%/75%/25% Solo cambio del nombre de la cartera.

Si actualmente invierte en la cartera de crecimiento moderada, después de la transicion, su cartera se dividird como
se muestra en el grafico anterior: el 50% de los activos se intercambiardn en la cartera de crecimiento moderada
recientemente asignada y el otro 50% se intercambiara en la cartera de crecimiento conservadora recientemente
asignada. Este intercambio mantendra su actual asignacion de activos de 50% en acciones y 50% en bonos.

A menos que desee realizar cambios, todas las contribuciones futuras que realice se dividirdn entre las carteras

de crecimiento moderada y de crecimiento conservadora. Cualquier porcentaje sobrante permanecera en la cartera
de crecimiento moderada. Puede cambiar sus asignaciones de contribucioén futuras en cualquier momento.

CIERRE DE UNA CARTERA

Se cerrard la cartera de titulos valores protegidos contra la inflacidon. Todos los activos de esta cartera se
intercambiaran en la cartera del indice del mercado de bonos.

CRONOGRAMA DE TRANSICION DE LA CARTERA

Todas las solicitudes de transacciones (excluidas las contribuciones) relacionadas con la cartera de titulos
valores protegidos contra la inflacion que normalmente se procesarian el viernes 22 de noviembre de 2024 se
realizardn y procesaran el lunes 25 de noviembre de 2024. Todas las solicitudes de transacciones relacionadas
con la cartera de crecimiento moderada que normalmente se procesarian el viernes 22 de noviembre de
2024 se llevardn a cabo y procesardn el lunes 25 de noviembre de 2024. Estas transacciones recibiran la

fecha de negociacién del lunes. No le enviaremos una confirmacioén de la transicion; sin embargo, puede ver

la informacion en linea y las transacciones se capturaran en su estado de cuenta del cuarto trimestre, que

se generara a principios de enero de 2025. Su cartera se convertird automaticamente, no se considerara un
evento sujeto a impuestos y no contard como uno de sus dos intercambios de inversidon anuales permitidos.

Las contribuciones dirigidas a la cartera de titulos valores protegidos contra la inflacién que normalmente
se procesarian el viernes 22 de noviembre de 2024, se redirigiran a la cartera de indices del mercado



de bonos y se procesaran con la fecha de negociacion del viernes. Todas las contribuciones futuras que
anteriormente se hubieran dirigido a la cartera de titulos valores protegidos contra la inflacién se redirigiran
a la cartera de indices del mercado de bonos.

Las contribuciones dirigidas a |la cartera de crecimiento moderada que normalmente se procesarian
el viernes 22 de noviembre de 2024 se dividirdn y se redirigiran a la cartera de crecimiento moderada
y a la nueva cartera de crecimiento conservadora y se procesaran con la fecha de negociacién del lunes.

PREGUNTAS FRECUENTES SOBRE LA TRANSICION

¢Qué debo hacer para prepararme para la transicion?

Nada, a menos que esté invirtiendo en la cartera de titulos valores protegidos contra la inflacidon y no quiera
que se transfiera automaticamente a la cartera de indices del mercado de bonos; o que esté invirtiendo en
la cartera de crecimiento moderada y no quiera invertir en la cartera de crecimiento moderada y la cartera
de crecimiento conservadora. En cada caso, debera cambiar a otra cartera antes de las 4 p. m. del 21 de
noviembre de 2024, si aln no utilizd sus dos intercambios de inversidon anuales permitidos.

Si estoy invirtiendo en la cartera de titulos valores protegidos contra la inflacién, ¢puedo cambiar de
cartera antes o después de la transiciéon?

Puede hacer cambios antes o después de esta transicion. Si decide realizar un intercambio, éste contara
como uno de sus dos intercambios de inversion anual.

¢Qué pasa si solicito un cambio o retiro el dia de la transiciéon?

Todas las solicitudes de transacciones, excepto las contribuciones en la cartera de titulos valores protegidos
contra la inflacidn, y todas las solicitudes de transacciones en la cartera de crecimiento moderada que
normalmente se procesarian el viernes 22 de noviembre de 2024, se realizaran y procesaran el lunes 25 de
noviembre de 2024, utilizando los valores de los activos netos de la cartera al lunes 25 de noviembre de 2024.

ESTAMOS PARA AYUDARLE.

Si tiene alguna pregunta sobre los préximos cambios al Direct Plan, llame al 877-NYSAVES (877-697-2837)
para hablar con uno de nuestros especialistas en ahorros para la educacion, de lunes a viernes de 8 a. m.
a 8 p. m.,, hora del este.

ACTUALIZACIONES DEL FOLLETO DE DIVULGACION

CAMBIOS EN LAS OPCIONES DE INVERSION

1. A partir del 22 de noviembre de 2024, todas las referencias a la cartera de titulos valores protegidos contra
la inflacion se eliminaran del folleto de divulgacion. Ademas, las siguientes descripciones de carteras se
agregaran a la seccion de opciones de cartera individual del folleto de divulgacion, a partir de la pagina 26.

CARTERA DE INDICES DEL MERCADO DE VALORES DE EE. UU.

Objetivo de inversién
Esta cartera busca seguir los resultados de un indice de pardmetro de referencia que mide el rendimiento
de la inversidn de todo el mercado de acciones.

Estrategia de inversién

La cartera invierte el 100% de sus activos en Vanguard Total Stock Market Index Fund, gue emplea un
enfoque de inversidon de indexacidn disefiado para seguir los resultados del indice CRSP US Total Market,
que representa aproximadamente el 100% del mercado invertible de acciones de EE. UU. e incluye acciones
de capitalizacion grande, mediana, pequefa y sumamente pequefa negociadas regularmente en los
mercados de la Bolsa de Valores de Nueva York y Nasdag.

100% Vanguard Total Stock Market Index Fund

Riesgos de inversion:
La cartera estd sujeta al riesgo bursatil y al riesgo de muestreo de indices.



CARTERA DE INDICES BURSATILES INTERNACIONALES

Objetivo de inversion
La cartera busca seguir los resultados de un indice de parametro de referencia que mide el rendimiento de la
inversion de acciones emitidas por compafias ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, sin incluir
a los Estados Unidos.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100% de sus activos en Vanguard Total Stock Market Index, que emplea un enfoque de inversion
de indexacion disefiado para seguir los resultados del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice ponderado por

la capitalizacion bursatil y ajustado a la flotaciéon disefado para medir el rendimiento del mercado de renta variable
de companias ubicadas en mercados desarrollados y emergentes, sin incluir a los Estados Unidos. El fondo invierte
todos, o sustancialmente todos sus activos en las acciones comunes que se incluyen en el indice objetivo.

100% Vanguard Total International Stock Index Fund

Riesgos de inversion:
La cartera estd sujeta al riesgo del mercado de valores, el riesgo de estilo de inversidn, el riesgo pais/region,
el riesgo cambiario, el riesgo de los mercados emergentes vy el riesgo de replicacion de indices.

CARTERA DE INDICES DEL MERCADO DE BONOS INTERNACIONAL

Objetivo de inversion
La cartera busca seguir los resultados de un indice de pardmetro de referencia que mide el rendimiento de la
inversion de bonos de grado de inversidn denominados en otras monedas que no sean ddlares estadounidenses.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100% de sus activos en Vanguard Total International Bond Index Fund, que emplea un
enfoque de inversion de indexacion disefiado para seguir los resultados del Bloomberg Global Aggregate ex-USD
Float Adjusted RIC Capped Index (cubierto por USD), una medida de base amplia de los mercados globales de
deuda de tasa fija y grado de inversion. El indice incluye inversiones de renta fija de grado de inversidn extranjeras
gubernamentales, de agencias gubernamentales, corporativas y titulizadas, todas emitidas en monedas que no
son ddlares estadounidenses y con vencimientos de mas de un afo. El indice estd ponderado por el valor de
mercado y limitado para cumplir con los estandares de diversificacion de compaiias de inversion del Cddigo. La
metodologia del indice no esta disefada para satisfacer los requisitos de diversificacion de la Ley de Sociedades
de Inversién de 1940. Para minimizar el riesgo de moneda asociado con la inversion en bonos denominada en
monedas que no sean el ddlar estadounidense, el fondo intentara cubrir sus exposiciones de moneda.

100% Vanguard Total International Bond Index Fund

Riesgos de inversion:
La cartera esta sujeta al riesgo de la tasa de interés, riesgo de ingresos, riesgo de crédito, riesgo de llamada,
riesgo pais/region, riesgo de no diversificacidn, riesgo de cobertura cambiaria y riesgo de muestreo del indice.

CARTERA DE INDICE DE RENTA FIJA A CORTO PLAZO

Objetivo de inversiéon
La cartera busca seguir los resultados de un indice de bonos ponderado del mercado con un vencimiento
promedio ponderado en ddlares a corto plazo.

Estrategia de inversion

La cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard Short-Term Bond Index Fund, que emplea un
enfoque de inversiéon indexada disefiado para seguir el resultado del Bloomberg 1-5 Year U.S. Government/
Credit Float Adjusted Index. Este indice incluye todas las emisiones medianas y grandes de bonos del
gobierno de EE. UU,, corporativos de grado de inversidon y bonos internacionales de grado de inversion
denominados en ddlares que tienen vencimientos entre 1y 5 afos y que se emiten publicamente.

100% Vanguard Short-Term Bond Index Fund



Riesgos de inversion:
La cartera estd sujeta al riesgo de tasa de inversion, riesgo de ingresos, riesgo de crédito, riesgo de llamada,
riesgo de liquidez y riesgo de muestreo de indice.

CARTERA DE CRECIMIENTO CONSERVADORA

Objetivo de inversion
La cartera busca proporcionar un alto nivel de ingresos actuales y una baja apreciacién de capital.

Estrategia de inversion

La cartera invierte en dos fondos de indices de bonos de Vanguard y dos fondos de indices de acciones
de Vanguard, lo que da como resultado una asignacion de sus activos a bonos estadounidenses con grado
de inversién, bonos no estadounidenses con grado de inversion, acciones estadounidenses y acciones

no estadounidenses. Los porcentajes de los activos de la cartera asignados a cada uno de los fondos
subyacentes son los siguientes:

42% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund
18% Vanguard Total International Bond Index Fund
24% Vanguard Total Stock Market Index Fund

16% Vanguard Total International Stock Index Fund

Riesgos de inversion:

La cartera estd sujeta a los riesgos de los Fondos de bonos subyacentes, incluidos el riesgo de tasa de
interés, riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension, riesgo de llamada, riesgo crediticio,
riesgo pais/region, riesgo de liquidez, riesgo cambiario y de cobertura cambiaria, riesgo de derivados, riesgo
del mercado de valores, riesgo cambiario, riesgo de mercados emergentes, riesgo de estilo de inversion,
riesgo de muestreo de indice, riesgo de replicacién de indice y riesgo de no diversificacion.

2. A partir del 22 de noviembre de 2024, se agregan las siguientes opciones de inversion a la tabla
de estructura de tarifas en la pagina 19:

Tarifa estimada Tarifa de Tarifa total Tarifa anual por
del fondo Tarifa gestion del anual basada mantenimiento
Cartera subyacente estatal programa en activos del préstamo
ggrrtf;?”,‘iilzszg%os 0.03% Ninguno 0.09% 0.12% Ninguno
gzr\tg{grgs g;d'ECEesUdUe' mercado 0.01% Ninguno 0.11% 012% Ninguno
ﬁ}i;trifc‘ijoen';lg':es bursatiles 0.05% Ninguno 0.07% 012% Ninguno
gzrkt)eofoieir:’t‘sr'ﬁaezigﬁglmercado 0.07% Ninguno 0.05% 012% Ninguno
ga:::)tret? sli'zg‘ercado de bonos 0.05% Ninguno 0.07% 012% Ninguno
Cartera de ingresos 0.04% Ninguno 0.08% 0.12% Ninguno

conservadora

3. A partir del 22 de noviembre de 2024, las siguientes asignaciones para la cartera de Inscripcion Objetivo de
2043 se agregan al Cuadro de Inscripcion Objetivo previamente complementado en noviembre de 2023:

) L Total Stock Total Total Bond Total Cuenta de
Cartera de inscripcion Market International Market II International reservas a
objetivo IndexFund Stockindex Fund Index Fund  Bond Index Fund corto plazo

Inscripcion objetivo 2043 57.00% 38.00% 3.50% 1.50% 0.00%




AMORTIZACION DE PRESTAMOS CALIFICADOS Y TRATAMIENTO DE TRANSFERENCIA
DE LA CUENTA IRA ROTH

A partir del 5 de septiembre de 2024, se modifica la ley del estado de Nueva York para incluir las distribuciones
para amortizaciones de préstamos calificados y transferencias de la cuenta IRA Roth como retiros de dinero
calificados de Nueva York. En consecuencia, las distribuciones para amortizaciones de préstamos calificados

y transferencias de la cuenta IRA Roth realizadas a partir de esta fecha no tendran impacto fiscal en el estado
de Nueva York. En consecuencia, se realizan los siguientes cambios en el folleto de divulgacion:

4. El parrafo titulado “Acerca del Programa de Ahorro Universitario 529 de Nueva York; Direct Plan”
en la pagina 4 del folleto de divulgacion se reemplaza en su totalidad de la siguiente manera:

Acerca del Direct Plan del Programa de Ahorro Universitario 529 de Nueva York

Ofrecido por el Estado de Nueva York, el Direct Plan le permite ahorrar para la educacion invirtiendo con
ventajas fiscales. A través de su cuenta, usted selecciona y luego contribuye a una o mas de las opciones

de inversién incluidas en el Direct Plan. Cualquier ingreso de inversiéon crecerd con impuestos diferidos y sus
retiros de dinero de la cuenta estaran libres de impuestos a nivel federal y del estado de Nueva York, siempre
gue el dinero se use para gastos de educacién superior calificados en instituciones educativas elegibles,
gastos de programas de aprendizaje, amortizaciones de préstamos calificados, transferencias de la cuenta
IRA Roth o distribuciones de transferencias ABLE. Segun la ley federal, pero no la del estado de Nueva York,
una distribucion utilizada para pagar los gastos de matricula K-12 (hasta $10,000 al aio) también esta libre
de impuestos cuando se cumplen ciertas condiciones.

5. Las secciones tituladas “Retiros de dinero calificados de Nueva York” y “Retiros de dinero calificados
federales” en la pagina 14 del folleto de divulgacion se reemplazan en su totalidad de la siguiente manera:

Retiros de dinero calificados en Nueva York

Para ser considerado un retiro de dinero calificado de Nueva York, los fondos deben usarse para gastos de
educacion superior calificados de su beneficiario en una institucion educativa elegible, gastos de programas
de aprendizaje, amortizaciones de préstamos calificados, transferencias de la cuenta IRA Roth o distribuciones
de transferencias de ABLE. Una institucion educativa elegible no incluye una escuela primaria o secundaria. En
consecuencia, los retiros de dinero para gastos de matricula K-12 se consideran retiros de dinero no calificados
de Nueva York. Véase la Seccion 2. Retiros de dinero para gastos de matricula K-12, programas de aprendizaje,
amortizaciones de préstamos calificados y transferencias de la cuenta IRA Roth.

Segun la ley actual, la parte de las ganancias de un retiro calificado de Nueva York no estd sujeta a los impuestos
estatales de Nueva York, y la parte de las ganancias no esta sujeta a los impuestos federales sobre ingresos.

Retiros de dinero calificados federales

Para ser considerado un retiro de dinero calificado federal, los fondos deben usarse para los gastos de
educacioén superior calificados de su beneficiario, gastos de matricula K-12 (hasta $10,000 al afio), gastos
del Programa de Aprendizaje, una amortizacion del préstamo calificado o una transferencia de la cuenta
IRA Roth cuando se cumplen ciertas condiciones.

Segun la ley actual, la parte de las ganancias de un retiro de dinero calificado federal utilizado para pagar
gastos de educacion superior calificados del beneficiario en una institucion educativa elegible, para gastos
de programas de aprendizaje, para realizar una amortizacién de préstamo calificado, para transferencias de
la cuenta IRA Roth o para distribuciones de transferencias de ABLE no esta sujeta a los impuestos estatales
de Nueva York ni a los impuestos federales sobre ingresos. Sin embargo, si se utiliza un retiro de dinero
calificado federal para pagar los gastos de matricula K-12, y usted es un contribuyente del estado de Nueva
York, la distribucién no se considera un retiro de dinero calificado de Nueva York y requerird la recuperacion

de cualquier beneficio fiscal del estado de Nueva York que se haya acumulado en las contribuciones.

6. El parrafo titulado “Tratamiento del estado de Nueva York” en la seccion titulada “Retiros de dinero para gastos
de matricula K-12, programas de aprendizaje, amortizaciones de préstamos calificados y transferencias de la
cuenta IRA Roth” en la pagina 15 del folleto de divulgacion se reemplaza en su totalidad de la siguiente manera:

Tratamiento del estado de Nueva York. Si usted es un contribuyente del estado de Nueva York, las distribuciones

para los gastos de matricula K-12 se consideran retiros de dinero no calificados de Nueva York y requeriran la
recuperacion de cualquier beneficio fiscal del estado de Nueva York que se haya acumulado en las contribuciones.



7. Las secciones tituladas “Retiros de dinero no sujetos a impuestos en Nueva York” y “Retiros de dinero
sujetos a impuestos en Nueva York” en la pagina 39 del folleto de divulgacion se reemplazan en su
totalidad de la siguiente manera:

Retiros de dinero no sujetos a impuestos en Nueva York
Los retiros de dinero calificados de Nueva York vy los retiros de dinero por muerte o discapacidad de su
beneficiario no se incluyen en el calculo del ingreso imponible del estado de Nueva York suyo o de su beneficiario.

Los retiros de dinero calificados de Nueva York son retiros de dinero utilizados para pagar los gastos

de educacioén superior calificados de un beneficiario, los gastos del Programa de aprendizaje, las
amortizaciones de préstamos calificados, las transferencias de la cuenta IRA Roth vy las distribuciones de
transferencias ABLE. Esto no incluye los gastos de matricula K-12, ya que se consideran retiros de dinero
no calificados de Nueva York y se tratan como se describe a continuacion.

Retiros de dinero sujetos a impuestos en Nueva York

Los retiros de dinero no calificados de Nueva York, incluidos los retiros de dinero utilizados para pagar los
gastos de matricula K-12 y los retiros de dinero por una beca calificada recibida por su beneficiario o la
asistencia a una academia militar, en la medida en que el monto retirado exceda el monto de la beca, se
incluirdn en el calculo de su ingreso imponible del estado de Nueva York para el afo en el que realiza el
retiro. Esto no incluye ninguna porcién de ese retiro de dinero atribuible a contribuciones a su cuenta que
no se dedujeron previamente de sus impuestos sobre ingresos personales del estado de Nueva York.

8. La definicion de “Retiros de dinero no calificados de Nueva York” y “Retiro de dinero calificado
de Nueva York” en el glosario que comienza en la pagina 43 del folleto de divulgacion se reemplazan
en su totalidad de la siguiente manera:

Retiros de dinero no calificados de Nueva York: Un retiro de dinero de una cuenta que no sea uno de las
siguientes:

¢ Un retiro de dinero calificado de Nueva York.
¢ Un retiro de dinero por muerte o discapacidad de su beneficiario.

¢ Un retiro de dinero debido a la recepcion de una Beca Calificada o asistencia a una academia militar por
parte de su Beneficiario (en la medida en que el monto retirado no exceda el monto de la beca).

¢ Una transferencia de activos a favor de otro Beneficiario dentro del Programa, siempre que el otro
beneficiario sea miembro de la familia del beneficiario anterior.

Si usted es un contribuyente del estado de Nueva York, un retiro de dinero calificado federal donde los

fondos se utilizan para pagar los gastos de matricula K-12 se considera un retiro de dinero no calificado
de Nueva York. El retiro requerird la recuperaciéon de cualquier beneficio fiscal del estado de Nueva York
gue se haya acumulado en las contribuciones.

Retiro de dinero calificado de Nueva York: Un retiro de dinero de una cuenta que se utiliza para pagar los
gastos de educacidn superior calificados o los gastos del Programa de aprendizaje de un beneficiario, o para
realizar una amortizacion de préstamo calificado, una transferencia de la cuenta IRA Roth o una distribuciéon
de transferencia ABLE para un beneficiario.

© 2024 Direct Plan del Programa de Ahorro Universitario 529 de Nueva York.
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COMPLEMENTO CON FECHA DE MARZO DE 2024 DEL FOLLETO DE
INFORMACION Y EL ACUERDO DE AHORROS PARA GASTOS DE EDUCACION
DE NEW YORK'’S 529 COLLEGE SAVINGS PROGRAM D/RECT PLAN
DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Complemento describe las enmiendas y los cambios importantes en el Folleto de informacién y el Acuerdo
de ahorros para gastos de educacién de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de informacidon). Debe leer este
Complemento junto con el Folleto de informaciéon. Los términos con mayuscula que no se definen de otra manera
tienen el mismo significado que los del Folleto de informacién. Mantenga este Complemento con los documentos
del Direct Plan.

ACTUALIZACIONES IMPORTANTES

El nombre del parametro de referencia de Vanguard FTSE Index Fund ha cambiado de “FTSE4Good US Select Index” a
“FTSE US Choice Index”. Sin embargo, no han habido cambios en las inversiones en cartera del fondo ni en el objetivo
de inversion.

Los cargos de ciertos Fondos subyacentes estan cambiando. Sin embargo, el cargo total anual basado en activos sigue
sin modificacion para todas las opciones de inversion.

Finalmente, Ayuda Federal para Estudiantes tiene una nueva direccion del sitio web donde puede obtener informacion
sobre las instituciones educativas elegibles.

Por lo tanto, se hacen los siguientes cambios en el Folleto de informacién hasta la fecha de este Complemento, a menos
que se indique lo contrario:

1. A partir del 6 de febrero de 2024, la seccion titulada “Social Index Portfolio” que se incluye en la pagina 2 del
Complemento con fecha 30 de septiembre de 2022, se sustituye por completo como sigue:

SOCIAL INDEX PORTFOLIO

La Cartera busca seguir La Cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard FTSE Social Index
los resultados de un Fund, que utiliza un enfoque de inversion de indexacion disefado para seguir
indice de referencia que los resultados del Indice FTSE US Choice.

mide el rendimiento de la
inversion de acciones de
capitalizacidon grande y

mediana.

La Cartera esta sujeta al El indice, que es ponderado por capitalizacion de mercado, estd compuesto
riesgo del mercado de de acciones de capitalizacion grande y mediana de companias que el
acciones y al riesgo de patrocinador del indice (que es independiente de Vanguard) evalta bajo
inversion de ESG. ciertos criterios de gestion ambiental, social y corporativa (ESG). El Indice

FTSE US Choice excluye las acciones de compafiias que FTSE Russell (FTSE)
determina que participan, tienen un nivel especifico de participacion u
obtienen cantidades minimas de ingresos de ciertas actividades o segmentos
comerciales relacionados con: entretenimiento para adultos, alcohol, tabaco,
cannabis, juegos de azar, armas guimicas y bioldgicas, municiones en racimo,
minas antipersonales, armas nucleares, armas militares convencionales, armas
de fuego civiles, energia nuclear y carbdn, petréleo o gas. El nivel o tipo de
participacion, o la cantidad de ingresos que se generen, en ciertas actividades
0 segmentos de negocios que llevan a la exclusion por el FTSE pueden variar
de una actividad o segmento de negocio a otro. La metodologia del indice
también excluye las acciones de companias que, segun lo determine el FTSE
basandose en su evaluacién interna, no cumplen ciertos estandares laborales,
de derechos humanos, ambientales o contra la corrupcion segun estan
definidos por los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, al igual
gue companias que no cumplen ciertos criterios de diversidad.




2. A partir del 27 de febrero de 2024, lo siguiente sustituye la tabla de Estructura de cargos en la pagina 19 del Folleto
de informacion:

Cargo estimado Cargo de Cargo total Cargo anual de

del fondo administraciéon  anual basado mantenimiento
Cartera subyacente! Cargo estatal?  del programa3  en activos* de la cuenta
TARGET ENROLLMENT PORTFOLIO
Target Enrollment 2042 Portfolio 0.03% Ninguno 0.09% 0.12% Ninguno
Target Enrollment 2041 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Target Enrollment 2040 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Target Enrollment 2039 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2038 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2037 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2036 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Target Enrollment 2035 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Target Enrollment 2034 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2033 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2032 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2031 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2030 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2029 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2028 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2027 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2026 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2025 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2024 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2023 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Commencement Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
CARTERAS INDIVIDUALES
Aggressive Growth Portfolio 0.03% Ninguno 0.09% 0.12% Ninguno
Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Moderate Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Conservative Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Income Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Interest Accumulation Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Developed Markets Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Growth Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Mid-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Small-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Value Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Social Index Portfolio 0.12 Ninguno Ninguno 0.12 Ninguno
Bond Market Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Inflation-Protected Securities Portfolio 0.07 Ninguno 0.05 0.12 Ninguno

1. El Cargo estimado del fondo subyacente refleja cada razén de gastos del fondo subyacente divulgada en su prospecto mas reciente al 27 de febrero
de 2024. Los gastos de las Carteras de varios fondos representan el promedio ponderado de los gastos de los Fondos subyacentes de la Cartera. Los
cargos y gastos de los Fondos subyacentes pueden cambiar. Los Cargos estimados del fondo subyacente para las carteras Income Portfolio e Interest
Accumulation Portfolio pueden incluir un cargo integral (wrap fee) de valor estable entre 0.15% y 0.17%, que podria reducir los rendimientos de las
carteras. El cargo integral (wrap fee), si lo hubiera, se deduce del total de activos que tiene el Fondo subyacente antes de la determinacion del precio
de Unidad de la cartera cada dia. Este cargo puede disminuir los rendimientos de las Carteras.

2. Los Administradores del Programa no cobran un cargo aparte a las cuentas. El Gerente del Programa y el Administrador de Inversiones pagan
un cargo mensual a los Administradores del Programa para ayudar a pagar los costos de administrar el Programa. Este pago no se deduce de
ninguna Cuenta.

3. Vanguard y Ascensus acordaron una formula especifica para la asignacion del Cargo de administracion del programa.

4. Cargo total anual basado en activos al 27 de febrero de 2024.

3. Todas las referencias a“fafsa.ed.gov” se sustituyen por este medio por “studentaid.gov”. NYQ1SUPSP 032024
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COMPLEMENTO CON FECHA DE ENERO DE 2024 DEL FOLLETO DE
INFORMACION Y EL ACUERDO DE AHORROS PARA GASTOS DE
EDUCACION DEL PROGRAMA NEW YORK’S 529
COLLEGE SAVINGS PROGRAM D/RECT PLAN DE FECHA
30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Complemento describe las enmiendas vy los cambios importantes en el Folleto de informacion y el Acuerdo
de ahorros para gastos de educacion de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de informacion). Debe leer este
Complemento junto con el Folleto de informacion. Los términos con mayuscula que no se definen de otra manera
tienen el mismo significado que los del Folleto de informacion. Mantenga este Complemento con los documentos
del Direct Plan.

LA LEGISLACION FEDERAL AMPLIA EL USO DE LOS PLANES 529

La Ley SECURE 2.0 de 2022 (“Ley SECURE 2.0”) se promulgd como ley federal en diciembre de 2022. Ademas
de varios ahorros considerables para la jubilacion relacionados con mejoras, la Ley SECURE 2.0 revisa la seccion
529 del Cdodigo de Rentas Internas. A partir del 1 de enero de 2024, se permitiran las transferencias de la cuenta
de un plan 529 a una cuenta IRA Roth sin incurrir en impuestos federales sobre ingresos ni multas, sujeto a las
condiciones especificas establecidas en este Complemento.

Sin embargo, de acuerdo con el estatuto de Nueva York, el Departamento de Impuestos y Finanzas (DTF) de
Nueva York emitid una directriz con respecto a que un Retiro de dinero calificado de Nueva York no incluye una
transferencia de una cuenta a una Cuenta IRA Roth. Cualquier transferencia de ese tipo se considerara Retiro de
dinero no calificado de Nueva York y serd necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de
Nueva York que se haya acumulado en las contribuciones. Por lo tanto, las transferencias de una cuenta del plan
529 a una cuenta IRA Roth pueden tener consecuencias fiscales adversas en el estado de Nueva York aun si la
transferencia califica para tratamiento fiscal federal favorable. Los propietarios de cuentas en otros estados deben
buscar el asesoramiento del estado donde pagan impuestos.

Por lo tanto, se hacen los siguientes cambios en el Folleto de informacion:

1. El parrafo titulado “Acerca de New York’s 529 College Savings Program; Direct Plan” en la pagina 4 del
Folleto de informacion se sustituye por completo como sigue:

Acerca de New York’s 529 College Savings Program Direct Plan

El Direct Plan, que ofrece el Estado de Nueva York, le permite ahorrar para la educacion invirtiendo de una manera
con ventajas fiscales. Por medio de su Cuenta, usted selecciona y luego contribuye a una o mas de las Opciones
de inversion que estan incluidas en el Direct Plan. Cualguier ingreso por inversiones crecera con impuestos
diferidos vy sus retiros de dinero de la Cuenta son libres de impuestos federales y del estado de Nueva York,
siempre que el dinero se use para Gastos de educacion superior calificados en Instituciones educativas elegibles

o para Gastos de programas de aprendizaje. Segun la ley federal, pero no la ley del Estado de Nueva York, una
distribucion que se use para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta $10,000 anualmente), Pagos de
préstamos calificados o Transferencias a cuentas IRA Roth también esta libres de impuestos cuando se cumplen
ciertas condiciones.

2. Las secciones tituladas “Retiros de dinero calificados de Nueva York” y “Retiros de dinero calificados segun
las directrices federales” en la pagina 14 del Folleto de informacion se sustituyen por completo como sigue:

Retiros de dinero calificados de Nueva York

Para gue se considere un Retiro de dinero calificado de Nueva York, los ingresos se deben usar para los Gastos de
educacion superior calificados de su Beneficiario en una Institucion educativa elegible o para Gastos de programas
de aprendizaje. Una Institucion educativa elegible no incluye una escuela primaria ni secundaria. Por lo tanto, los
retiros de dinero para los Gastos de cuotas escolares de K-12 se consideran Retiros de dinero no calificados de
Nueva York. Ademas, los Pagos de préstamos calificados vy las Transferencias a cuentas IRA Roth también se
consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva York. Consulte la Seccion 2. Retiros de dinero para Gastos
de cuotas escolares de K-12, programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados y Transferencias a cuentas
IRA Roth.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos generados de un Retiro de dinero calificado de Nueva York
no estd sujeta a los impuestos del Estado de Nueva York vy la parte de los ingresos generados no esta sujeta al
impuesto federal sobre ingresos.



Retiros de dinero calificados segtin las directrices federales

Para que se considere un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales, los ingresos se deben usar
para Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario, Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta $10,000
anualmente), Gastos de programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados o una Transferencia a cuenta
IRA Roth cuando se cumplen ciertas condiciones.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos de un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales
usadas para pagar Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario en una Institucion educativa

elegible o para Gastos de programas de aprendizaje no esta sujeta a los impuestos del Estado de Nueva York

ni al impuesto federal sobre ingresos. Sin embargo, si se usa un Retiro de dinero calificado segun las directrices
federales para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12, para un Pago de préstamo calificado o para hacer

una Transferencia a cuenta IRA Roth vy usted es contribuyente del Estado de Nueva York, la distribucion no se
considerara Retiro de dinero calificado de Nueva York y serd necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal
del Estado de Nueva York gque se haya acumulado en las contribuciones.

3. La seccion titulada “Retiros de dinero para Gastos de cuotas escolares de K-12, Programas de aprendizaje
y Pagos de préstamos calificados” en la pagina 15 del Folleto de informacion se sustituyen con “Retiros de
dinero para Gastos de cuotas escolares de K-12, Programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados
Yy Transferencias a cuentas IRA Roth”.

4. El siguiente parrafo se afade a la seccion titulada “Retiros de dinero para Gastos de cuotas escolares de
K-12, programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados y Transferencias a cuentas IRA Roth” en la
pdagina 15 del Folleto de informacion como cuarto pdarrafo:

Transferencias a una cuenta IRA Roth. Segun la ley federal, un retiro de dinero con el propdsito de hacer una
Transferencia a cuenta IRA Roth, siempre que se cumplan ciertas condiciones, se considera un Retiro de dinero
calificado segun las directrices federales vy, por lo tanto, esta libre de impuestos federales y de la Multa federal.

5. El parrafo titulado “Tratamiento del Estado de Nueva York” en la seccidn titulada “Retiros de dinero
para Gastos de cuotas escolares de K-12, Programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados y
Transferencias a cuentas IRA Roth” en la pagina 15 del Folleto de informacion se sustituye por completo
como sigue:

Tratamiento del Estado de Nueva York. Si usted es un contribuyente del Estado de Nueva York, las distribuciones
para Gastos de cuotas escolares de K-12, Pagos de préstamos calificados y Transferencias a cuentas IRA Roth

se consideraran Retiros de dinero no calificados de Nueva York vy serd necesaria la recuperacion de cualquier
beneficio fiscal del Estado de Nueva York que se haya acumulado en contribuciones.

6. El parrafo titulado "Las Opciones de inversion del Direct Plan no estan disefadas para gastos de cuotas
escolares de la escuela primaria y secundaria ni para Pagos de préstamos calificados” en la pagina 22 del
Folleto de informacion se sustituye en su totalidad como sigue:

Las Opciones de inversion del Direct Plan no estan disefiadas para gastos de cuotas escolares de la escuela
primaria y secundaria, Pagos de préstamos calificados ni Transferencias a cuentas IRA Roth

Las Opciones de inversion que ofrecemos por medio del Direct Plan fueron disefladas exclusivamente para

gue usted pueda ahorrar para gastos de educacion superior después de la escuela secundaria. No fueron
disefladas para ayudarlo a alcanzar sus objetivos de ahorro para Gastos de cuotas escolares de K-12, de
Pagos de préstamos calificados ni de ahorros para la jubilacion. Los Target Enrollment Portfolio estan
disefados especificamente para los Propietarios de las cuentas que buscan invertir automaticamente en
Carteras que se vuelven mas conservadoras de manera progresiva a medida que el Beneficiario se acerca

a la edad universitaria. Los periodos de tiempo vy los periodos de retiro de dinero de los Target Enrollment
Portfolio pueden no concordar con los necesarios para alcanzar sus objetivos de ahorro para Gastos de
cuotas escolares de K-12, de Pagos de préstamos calificados ni de ahorros para la jubilacion, que podrian

ser considerablemente mas cortos o mas largos. Ademas, si usted estd ahorrando para los Gastos de cuotas
escolares de K-12, para hacer Pagos de préstamos calificados o para hacer Transferencias a cuentas IRA Roth
y quiere invertir en Carteras individuales, tenga en cuenta que esas Carteras estdn compuestas de inversiones
fijas. Eso significa que sus activos continuaran invertidos en esa Cartera hasta que usted nos dé instrucciones
de moverlos a una Cartera diferente.

7. El segundo parrafo, bajo el titulo “Periodos de tiempo de inversion para diferentes objetivos de ahorros”
en la pagina 23 del Folleto de informacion se sustituye por completo como sigue:

Cuando esté determinando si ahorrar para los Gastos de cuotas escolares de K-12, para Pagos de préstamos
calificados o para una Transferencia a cuenta IRA Roth, los Target Enrollment Portfolio estan disefados para
periodos de tiempo de ahorro y de retiro de dinero para la universidad y no para periodos de tiempo para



Gastos de cuotas escolares de K-12, de Pagos de préstamos calificados ni de ahorros para la jubilacion, que
podrian ser mas cortos o mas largos.

8. La siguiente seccion se agrega inmediatamente a la seccion titulada “Distribuciones de transferencias
ABLE” en la pagina 37 del Folleto de informacion:

Transferencias a cuentas IRA Roth. En ciertas circunstancias, usted puede transferir los activos en su Cuenta a
una cuenta IRA Roth gue se mantenga para el beneficio del Beneficiario de su Cuenta hasta un limite de por vida
de $35,000. Una Transferencia a cuenta IRA Roth solo se puede hacer de una Cuenta que se haya mantenido al
menos por el periodo de 15 aflos que esté terminando en la Fecha de la transferencia. Ademas, la Transferencia a
cuenta IRA Roth no puede superar la cantidad total que se haya contribuido a la Cuenta, vy los ingresos generados
por esas contribuciones, antes del periodo de 5 afos que termina en la Fecha de la transferencia. Pueden aplicarse
mas restricciones segun las reglas y directrices federales para las cuentas IRA Roth.

Es importante que usted mantenga todos los registros relacionados con las contribuciones vy los ingresos
generados gue se hayan hecho a su Cuenta. Puede acceder en linea a los registros de su Cuenta en
nysaves.org o llamandonos al 1-877-697-2837 para ayudar a determinar su elegibilidad para la Cuenta para
iniciar una Transferencia a cuenta IRA Roth.

También es importante entender los requisitos, las reglas vy las directrices federales y estatales relacionados con las
cuentas IRA Roth, incluyendo los Iimites de las contribuciones y los ingresos generados. Usted deberia consultar

a un asesor profesional financiero o de impuestos con respecto a la aplicabilidad de las Transferencias a cuentas
IRA Roth en su situacion personal. Para solicitar una Transferencia a cuenta IRA Roth, envie al Plan el formulario
apropiado.

9. Las secciones tituladas “Retiros de dinero no sujetos a impuestos del Estado de Nueva York” y “Retiros
de dinero sujetos a impuestos del Estado de Nueva York” en la pagina 39 del Folleto de informacion se
sustituyen por completo como sigue:

Retiros de dinero no sujetos a impuestos del Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York vy los retiros de dinero debido al fallecimiento o discapacidad del
Beneficiario no se pueden incluir en el célculo de los ingresos sujetos a impuestos del Estado de Nueva York suyos
ni del Beneficiario.

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York son retiros de dinero que se usan para pagar los Gastos de
educacion superior calificados o los Gastos de programas de aprendizaje de un Beneficiario. Esto no incluye
los Gastos de cuotas escolares de K-12, Pagos de préstamos calificados ni Transferencias a cuentas IRA Roth,
ya que estos se consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva York y se tratan como se describe abajo.

Retiros de dinero sujetos a impuestos del Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero no calificados de Nueva York, incluyendo los retiros que se usen para pagar los Gastos de
cuotas escolares de K-12, Pagos de préstamos calificados o Transferencias a cuentas IRA Roth, vy los retiros de
dinero debido a una Beca calificada que haya recibido su Beneficiario o por asistir a una academia militar, en la
medida en que la cantidad retirada supere la cantidad de la beca, se incluiran en el calculo de sus ingresos sujetos
a impuestos del Estado de Nueva York del afno en que haga el retiro de dinero. Esto no incluye ninguna parte

del retiro de dinero atribuible a las contribuciones a su Cuenta que no se hayan deducido anteriormente de sus
impuestos sobre ingresos personales del Estado de Nueva York.

10. Las definiciones del Glosario de “Retiro de dinero calificado segun las directrices federales” y “Retiros
de dinero no calificados de Nueva York” en la pagina 44 del Folleto de informacion se sustituyen por
completo como sigue:

Retiro de dinero calificado segln las directrices federales: Un retiro de dinero de una Cuenta gque se usa para
pagar Gastos de educacion superior calificados, Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta $10,000 anualmente),
para hacer un Pago de préstamo calificado o para hacer una Transferencia a cuenta IRA Roth.

Retiros de dinero no calificados de Nueva York: Un retiro de dinero de una Cuenta que no sea uno de los
siguientes:

» Un Retiro de dinero calificado de Nueva York
* Un retiro de dinero debido al fallecimiento o discapacidad del Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido a que el Beneficiario recibid una Beca calificada o por asistir a una academia militar
(en la medida en que la cantidad retirada no exceda de la cantidad de la beca).

» Transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario en el Programa, siempre que el otro Beneficiario sea un
miembro de la familia del Beneficiario anterior.

Si usted es un contribuyente del Estado de Nueva York, un Retiro de dinero calificado segun las directrices
federales en el que los ingresos se usan para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12, para Pago de préstamo
calificado o para hacer una Transferencia a cuenta IRA Roth se considera un Retiro de dinero no calificado de



Nueva York, y serd necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de Nueva York que se haya
acumulado en contribuciones.

11. Las siguientes definiciones se agregan a la seccion titulada “Seccion 10. Glosario” que empieza en la
pagina 43 del Folleto de informacion:

Transferencia a cuenta IRA Roth: Una transferencia directa de una Cuenta a una cuenta IRA Roth que se
mantenga para el beneficio del mismo Beneficiario. Una Transferencia a cuenta IRA Roth esta sujeta a condiciones
especificas, incluyendo las siguientes:

* La Cuenta se debe mantener al menos por el periodo de 15 aflos que esté terminando en la Fecha de la
transferencia Roth.

* Una Transferencia a cuenta IRA Roth no puede superar la cantidad total que se haya contribuido a la Cuenta,
y los ingresos generados por esas contribuciones, antes del periodo de 5 afios que termina en la Fecha de la
transferencia Roth.

* Una Transferencia a cuenta IRA Roth esta limitada por el Iimite de contribuciones del Beneficiario para el afo
sujeto a impuestos para todos los planes de jubilacion individuales.

« Un maximo de por vida de $35,000 por Beneficiario.

El IRS puede emitir directrices que pueden afectar las Transferencias a cuentas IRA Roth. También pueden
aplicarse mas restricciones segun las reglas vy directrices federales para las cuentas IRA Roth.

Fecha de la transferencia Roth. La fecha de la distribucion de una Cuenta del Direct Plan a una cuenta IRA Roth
para el mismo Beneficiario.

AUMENTO A LA EXCLUSION ANUAL FEDERAL PARA REGALOS

A partir del 1 de enero de 2024, la exclusidon anual de impuestos federales por regalos se aumentd a $18,000
para personas individuales y a $36,000 para parejas casadas haciendo una eleccion apropiada. Para los
planes 529, se pueden hacer contribuciones hasta de $90,000 de un solo contribuidor (0 $180,000 para
parejas casadas haciendo una eleccién apropiada) en un solo afo vy se aplican equitativamente contra la
exclusion anual durante un periodo de cinco anos. Por lo tanto, todas las referencias a la exclusion de las
contribuciones de impuestos federales por regalos que hay en el Folleto de informacion se actualizaron para
reflejar las cantidades aumentadas.

1. Lo siguiente sustituye el primer parrafo bajo “Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio” en
la pdagina 38 del Folleto de informacion:

Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio

Si sus contribuciones, junto con cualquier otro regalo al Beneficiario, no exceden de $18,000 por afio ($36,000
para parejas casadas haciendo una eleccion apropiada), no se impondra ningun impuesto por regalos ese afo.
Se pueden hacer regalos hasta de $90,000 en un solo afo ($180,000 para parejas casadas haciendo una
eleccion apropiada) para un Beneficiario y usted puede elegir que la contribucion se aplique equitativamente
contra la exclusion anual durante un periodo de cinco aflos. Esto le permite mover mas rapidamente los activos a
inversiones con impuestos diferidos y fuera del patrimonio.

2. Lo siguiente sustituye la seccion resaltada que se titula “Exencidon del impuesto federal por regalos en la
pdgina 38 del Folleto de informacion:

Exencion del impuesto federal por regalos

En 2024, usted puede contribuir al Direct Plan hasta $18,000 al afno ($36,000 si esta casado y eligiendo la
opcion de division de regalos) sin incurrir en impuestos federales por regalos. Esta cantidad se ajusta por inflacion
periddicamente.
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COMPLEMENTO CON FECHA DE NOVIEMBRE DE 2023 DEL
FOLLETO DE INFORMACION Y ACUERDO DE AHORROS PARA GASTOS
DE EDUCACION DEL PROGRAMA NEW YORK’S 529
COLLEGE SAVINGS PROGRAM D/RECT PLAN DE FECHA
30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Complemento describe las enmiendas y los cambios importantes en el Folleto de informacién y el Acuerdo
de ahorros para gastos de educacion de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de informacién). Debe leer este
Complemento junto con el Folleto de informacion. Los términos con mayuscula que no se definen de otra manera
tienen el mismo significado que los del Folleto de informacién. Mantenga este Complemento con los documentos
del Direct Plan.

ADICION DE TARGET ENROLLMENT 2042 PORTFOLIO

En julio pasado, lanzamos los Target Enrollment Portfolio en el grupo de inversiones del Direct Plan. Hemos
disefado las opciones de inversion para permitirle seleccionar una Cartera basandose en su tolerancia al riesgo y
el aflo en gque se espera que su Beneficiario se inscribird en la universidad o en un programa elegible. Cada afo se
afade un nuevo Target Enroliment Portfolio a las carteras que ofrece el Plan.

El'17 de noviembre de 2023, o alrededor de esa fecha, se afadird el Target Enrollment 2042 Portfolio al conjunto de
los Target Enrollment Portfolio del Direct Plan y se haran los siguientes cambios en el Folleto de informacion.

1. En las paginas 4, 6 y 23, donde se menciona “20 Target Enrollment Portfolio” y “Target Enrollment Portfolios
(20 opciones)” se sustituye, respectivamente, con "21 Target Enrollment Portfolio” y “Target Enrollment
Portfolios (21 opciones).”

2.Lo siguiente sustituye la tabla de Estructura de cargos en la pagina 19 del Folleto de informacion:

Cargo estimado Cargo de Cargo total Cargo anual de
del fondo administracion  anual basado mantenimiento

Cartera subyacente! Cargo estatal?  del programa3 en activos# de la cuenta
TARGET ENROLLMENT PORTFOLIO

Target Enrollment 2042 Portfolio 0.02% Ninguno 0.10% 0.12% Ninguno
Target Enrollment 2041 Portfolio 0.02 Ninguno 0.10 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2040 Portfolio 0.02 Ninguno 0.10 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2039 Portfolio 0.02 Ninguno 0.10 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2038 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2037 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2036 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2035 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2034 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2033 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2032 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2031 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2030 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enroliment 2029 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2028 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2027 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2026 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2025 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2024 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2023 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno

Commencement Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno




Cargo estimado Cargo de Cargo total Cargo anual de

del fondo administracion  anual basado mantenimiento

Cartera subyacente! Cargo estatal? del programa3 en activos4 de la cuenta
CARTERAS INDIVIDUALES

Aggressive Growth Portfolio 0.02% Ninguno 0.10% 0.12% Ninguno
Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Moderate Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Conservative Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Income Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Interest Accumulation Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Developed Markets Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Growth Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Mid-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Small-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Value Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Social Index Portfolio 0.12 Ninguno Ninguno 0.12 Ninguno
Bond Market Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Inflation-Protected Securities Portfolio 0.07 Ninguno 0.05 0.12 Ninguno

1. El Cargo del fondo subyacente estimado refleja cada razdn de gastos del fondo subyacente divulgada en su prospecto mas reciente al 28 de abril
de 2023. Los gastos de las Carteras de varios fondos representan el promedio ponderado de los gastos de los Fondos subyacentes de la Cartera.
Los cargos y gastos de los Fondos subyacentes pueden cambiar. Los Cargos estimados del fondo subyacente para las carteras Income Portfolio e
Interest Accumulation Portfolio pueden incluir un cargo integral (wrap fee) de valor estable entre 0.15% vy 0.17%, que podria reducir los rendimientos
de las carteras. El cargo integral (wrap fee), si hubiera, se deduce del total de activos que tiene el Fondo subyacente antes de la determinacion del
precio de Unidad de la cartera cada dia. Este cargo puede disminuir los rendimientos de las Carteras.

2. Los Administradores del Programa no cobran un cargo aparte en las cuentas. El Gerente del Programa y el Administrador de Inversiones pagan
un cargo mensual a los Administradores del Programa para ayudar a pagar los costos de administrar el Programa. Este pago no se deduce de
ninguna Cuenta.

3. Vanguard y Ascensus acordaron una formula especifica para la asignacion del Cargo de administracion del programa.

4. Cargo total anual basado en activos al 17 de noviembre de 2023.



3. El siguiente cuadro de Target Enrollment sustituye el cuadro que esta en la pagina 25.
El siguiente cuadro representa la asignaciéon de activos de cada fondo subyacente de cada Target Enrollment

Portfolio al 17 de noviembre de 2023.

Total Total

Total Stock International Total Bond International Short-Term

Market Index Stock Index Market Il Index Bond Index Reserves
Target Enrollment Portfolio Fund Fund Fund Fund Account
Target Enrollment 2042 57.00% 38.00% 3.50% 1.50% 0.00%
Target Enrollment 2041 57.00% 38.00% 3.50% 1.50% 0.00%
Target Enrollment 2040 57.00% 38.00% 3.50% 1.50% 0.00%
Target Enrollment 2039 55.80% 37.20% 4.90% 210% 0.00%
Target Enrollment 2038 53.40% 35.60% 7.70% 3.30% 0.00%
Target Enrollment 2037 51.00% 34.00% 10.50% 4.50% 0.00%
Target Enrollment 2036 48.00% 32.00% 14.00% 6.00% 0.00%
Target Enrollment 2035 44.40% 29.60% 18.20% 7.80% 0.00%
Target Enrollment 2034 40.80% 27.20% 22.40% 9.60% 0.00%
Target Enrollment 2033 37.20% 24.80% 26.60% 11.40% 0.00%
Target Enrollment 2032 34.20% 22.80% 30.10% 12.90% 0.00%
Target Enrollment 2031 31.80% 21.20% 32.90% 14.10% 0.00%
Target Enrollment 2030 29.40% 19.60% 35.70% 15.30% 0.00%
Target Enrollment 2029 25.58% 17.05% 37.80% 16.20% 3.37%
Target Enrollment 2028 20.57% 13.72% 38.96% 16.70% 10.05%
Target Enrollment 2027 16.77% 11.19% 38.75% 16.61% 16.68%
Target Enrollment 2026 14.06% 9.37% 37.24% 15.96% 23.37%
Target Enrollment 2025 1217% 8.12% 34.76% 14.90% 30.05%
Target Enrollment 2024 11.01% 7.35% 31.47% 13.49% 36.68%
Target Enrollment 2023 9.85% 6.57% 28.18% 12.08% 43.32%
Commencement Portfolio 6.96% 4.64% 19.88% 8.52% 60.00%
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COMPLEMENTO CON FECHA DE JULIO DE 2023 DEL FOLLETO DE
INFORMACION Y ACUERDO DE AHORROS PARA GASTOS DE EDUCACION
DEL PROGRAMA NEW YORK’S 529 COLLEGE SAVINGS PROGRAM
DIRECT PLAN DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Complemento describe las enmiendas y los cambios importantes en el Folleto de informacidn
y el Acuerdo de ahorros para gastos de educacion de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de
informacion). Debe leer este Complemento junto con el Folleto de informacién. Los términos con
mayuscula que no se definen de otra manera tienen el mismo significado que los del Folleto de
informacion. Mantenga este Complemento con los documentos del Direct Plan.

INTRODUCCION DE LOS NUEVOS TARGET ENROLLMENT PORTFOLIO

New York’s 529 College Savings Direct Plan estd emocionado de anunciar que a partir del 28 de julio

de 2023 se reemplazaran las Opciones con base en la edad del New York’s 529 con los Target Enrollment
Portfolio. Con las Opciones con base en la edad actuales, sus activos se trasladan a una cartera

diferente a medida que crece el Beneficiario. Sin embargo, en los nuevos Target Enrollment Portfolio,

las asignaciones objetivo de la cartera cambiardn a medida que se acerca la fecha en que se espera

gue su Beneficiario se inscriba en una escuela o en un programa elegible. Este cambio permite tener
gradualmente ajustes mas frecuentes y fluidos en su asignacidn de activos a medida que se acerca la
inscripcion de su Beneficiario.

Durante este periodo de transicion, New York’s 529 Dijrect Plan no podra procesar ninguna transaccion
ni cambios en la cuenta, incluyendo retiros de dinero, contribuciones ni cambios en las opciones
de inversion, ni en linea ni por teléfono como se establece a continuacion:

FECHAS: EVENTOS

Jueves, 27 de julio de 2023, Periodo de bloqueo

4:00 p.m. al lunes, 31 de julio Importante: Durante este periodo, no podra iniciar ni solicitar ninguna
de 2023, 8:00 a.m. transaccion ni cambios en la cuenta, incluyendo retiros de dinero,

contribuciones o en las opciones de inversion, ni en linea ni por teléfono.

Las solicitudes de transacciones que se reciban después de las 4:00 p.m.,
hora del Este, del jueves, 27 de julio de 2023, y hasta el cierre del mercado
el viernes, 28 de julio de 2023, se procesaran el lunes, 31 de julio usando los
valores de activos netos de la cartera al lunes, 31 de julio de 2023.

Viernes, 28 de julio al domingo, Los activos de la cuenta se transfieren de las Opciones con base en la edad
30 de julio de 2023 a los Target Enrollment Portfolio.
Lunes, 31 de julio de 2023 Se completa la transicion de las Opciones con base en la edad a los

Target Enrollment Portfolio. El servicio normal se reanudara a las
8:00 a.m., hora del Este.

PLAN DE CAMBIO DE LAS OPCIONES CON BASE EN LA EDAD A LOS TARGET
ENROLLMENT PORTFOLIO.

En los siguientes cuadros se muestra el cambio de su Opcidn con base en la edad actual a su nuevo
Target Enrollment Portfolio. El plan estd basado en la edad de su Beneficiario y su Opcidén con base
en la edad: conservadora, moderada o agresiva. Sus activos se moveran de acuerdo con el plan
mencionado arriba.



OPCION CONSERVADORA CON BASE EN LA EDAD

Fecha de nacimiento del beneficiario designado Nueva cartera

12/01/2022-07/28/2023

Target Enrollment 2035

12/01/2021-11/30/2022

Target Enrollment 2034

12/01/2020-11/30/2021

Target Enrollment 2033

12/01/2019-11/30/2020

Target Enrollment 2032

12/01/2018-11/30/2019

Target Enrollment 2031

12/01/2017-11/30/2018

Target Enrollment 2030

12/01/2016-11/30/2017

Target Enrollment 2029

12/01/2015-11/30/2016

Target Enrollment 2028

12/01/2014-11/30/2015

Target Enrollment 2027

12/01/2013-11/30/2014

Target Enrollment 2026

12/01/2012-11/30/2013

Target Enrollment 2025

12/01/2011-11/30/2012

Target Enrollment 2024

12/01/2010-11/30/2011

Target Enrollment 2023

12/01/2009-11/30/2010

Income Portfolio

12/01/2008-11/30/2009

Income Portfolio

12/01/2007-11/30/2008

Income Portfolio

12/01/2006-11/30/2007

Income Portfolio

11/30/2006 o antes

Interest Accumulation Portfolio

OPCION MODERADA CON BASE EN LA EDAD

Fecha de nacimiento del beneficiario designado Nueva cartera

12/01/2022-07/28/2023

Target Enrollment 2041

12/01/2021-11/30/2022

Target Enrollment 2040

12/01/2020-11/30/2021

Target Enrollment 2039

12/01/2019-11/30/2020

Target Enrollment 2038

12/01/2018-11/30/2019

Target Enrollment 2037

12/01/2017-11/30/2018

Target Enrollment 2036

12/01/2016-11/30/2017

Target Enrollment 2035

12/01/2015-11/30/2016

Target Enrollment 2034

12/01/2014-11/30/2015

Target Enrollment 2033

12/01/2013-11/30/2014

Target Enrollment 2032

12/01/2012-11/30/2013

Target Enrollment 2031

12/01/2011-11/30/2012

Target Enrollment 2030

12/01/2010-11/30/2011

Target Enrollment 2029

12/01/2009-11/30/2010

Target Enrollment 2028

12/01/2008-11/30/2009

Target Enrollment 2027

12/01/2007-11/30/2008

Target Enrollment 2026

12/01/2006-11/30/2007

Target Enrollment 2025

11/30/2006 o antes

Income Portfolio



OPCION AGRESIVA CON BASE EN LA EDAD

Fecha de nacimiento del beneficiario designado Nueva cartera

12/01/2022-07/28/2023 Target Enrollment 2041
12/01/2021-11/30/2022 Target Enrollment 2041
12/01/2020-11/30/2021 Target Enrollment 2041
12/01/2019-11/30/2020 Target Enrollment 2041
12/01/2018-11/30/2019 Target Enrollment 2040
12/01/2017-11/30/2018 Target Enrollment 2039
12/01/2016-11/30/2017 Target Enrollment 2038
12/01/2015-11/30/2016 Target Enrollment 2037
12/01/2014-11/30/2015 Target Enrollment 2036
12/01/2013-11/30/2014 Target Enrollment 2035
12/01/2012-11/30/2013 Target Enrollment 2034
12/01/2011-11/30/2012 Target Enrollment 2033
12/01/2010-11/30/2011 Target Enrollment 2032
12/01/2009-11/30/2010 Target Enrollment 2031
12/01/2008-11/30/2009 Target Enrollment 2030
12/01/2007-11/30/2008 Target Enrollment 2029
12/01/2006-11/30/2007 Target Enrollment 2028
12/01/2005-11/30/2006 Target Enrollment 2027
12/01/2004-11/30/2005 Target Enrollment 2026
11/30/2004 o antes Commencement Portfolio

Por lo tanto, a partir del 28 de julio de 2023, se hacen los siguientes cambios en el
Folleto de informacién:

1. Todas las referencias a los términos “Opcion con base en la edad” y “Opciones con base en la edad”
se sustituyen con referencias a los términos “Target Enrollment Portfolio” y “los Target Enrollment
Portfolio” respectivamente.

2. Elsiguiente texto y vineta sustituye el texto existente y la primera vifieta en la seccion Opciones
de inversion en la pagina 4:

En esta seccién encontrard informacion sobre sus Opciones de inversidn, incluyendo los Target
Enrollment Portfolio y las Carteras individuales.

* Usted puede elegir entre veinte Target Enroliment Portfolio, en los que las asignaciones objetivo de
la cartera se ajustaran automaticamente a asignaciones mas conservadoras a medida que se acerca
la fecha en que se espera que su Beneficiario se inscriba en una escuela o en un programa elegible.

3. Lo siguiente sustituye las vifietas en la seccion Opciones de inversion en la pdagina 6:

» Target Enrollment Portfolio (20 opciones). La asignacion de activos del dinero invertido en
cualquiera de los Target Enrollment Portfolio se ajusta automaticamente con el tiempo para volverse
mas conservadora a medida en que se acerca el aflo en que su Beneficiario usaria los fondos.

e Carteras individuales (14 opciones). La asignacion de activos del dinero invertido en cualquiera
de las Carteras individuales es estatica, no se ajusta con el tiempo.



4. Se elimina la siguiente Nota en “Como sustituir beneficiarios” en la pagina 11:

Nota: Si usted invierte en una Opcidén con base en la edad y elige no reasignar sus activos, se movera
automaticamente a su nuevo Beneficiario a una Cartera dentro de la Opcidn con base en la edad que
corresponda a su edad.

5. La seccion “Confirmaciones y estados de cuenta” en la pagina 12 se enmienda para eliminar la
referencia “al movimiento automatico de activos de la cuenta a una Opcion con base en la edad mdas
conservadora a medida que crece su Beneficiario” y en la ultima vifeta, “Transferencias automadaticas
de los activos de la Cuenta a Opciones con base en la edad mas conservadoras”.

6. A partir del 28 de julio de 2023, lo siguiente sustituye la tabla de cargos en la pagina 19:

Estructura de cargos

En el siguiente cuadro se muestran los cargos totales cobrados a cada Cartera en el Direct Plan. La suma
del Cargo del fondo subyacente y del Cargo de administracion del programa es igual al Cargo total anual
con base en activos.

Gastos adicionales

Cargo anual basado en activos . .
del inversionista

Cartera Cargo Cargo Cargo de Cargo total Cargo anual de
estimado estatal® administraciéon  anual con mantenimiento
del fondo del programa? base en de la cuenta
subyacente' activos*

TARGET ENROLLMENT PORTFOLIO

Target Enrollment 2041 Portfolio 0.02% Ninguno 0.10% 0.12% Ninguno
Target Enrollment 2040 Portfolio 0.02 Ninguno 0.10 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2039 Portfolio 0.02 Ninguno 0.10 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2038 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2037 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2036 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2035 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2034 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2033 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2032 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2031 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2030 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2029 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2028 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2027 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2026 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2025 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2024 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Target Enrollment 2023 Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Commencement Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
CARTERAS INDIVIDUALES

Aggressive Growth Portfolio 0.02 Ninguno 0.10 0.12 Ninguno
Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Moderate Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Conservative Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Income Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno

Interest Accumulation Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno




Developed Markets Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno

Growth Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Mid-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Small-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Value Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Social Index Portfolio 0.12 Ninguno Ninguno 0.12 Ninguno
Bond Market Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Inflation-Protected Securities Portfolio 0.07 Ninguno 0.05 0.12 Ninguno

7. Lo siguiente sustituye el cuadro resaltado titulado Resumen de las inversiones en la pagina 23:
Actualmente puede elegir:

e 20 Target Enrollment Portfolios que automaticamente se vuelven mas conservadores a medida
que se acerca a la fecha de inscripcion.

* 14 Carteras individuales que invierten en fondos de acciones, fondos de bonos, acuerdos de
financiamiento de companias de seguros y en combinaciones de esos fondos.

8. Lo siguiente sustituye la seccion Opciones con base en la edad en la pagina 23:

Target Enroliment Portfolio

Usted puede elegir entre veinte Target Enrollment Portfolio, en los que las asignaciones objetivo de la
cartera se ajustardn automaticamente a asignaciones mas conservadoras a medida que se acerca la fecha
en que se espera que su Beneficiario se inscriba en una escuela o en un programa elegible. Considere

el Target Enrollment Portfolio que mejor refleja el aflo en que su Beneficiario se acerca a la fecha de
inscripcion. También puede elegir un Target Enrollment Portfolio que sea mas agresivo, o menos, que la
Cartera que concuerde mejor con la fecha de inscripcion de su Beneficiario.

9. Lo siguiente sustituye la primera oracion en la seccion Opciones con base en la edad en la pagina 23:

Puede elegir entre catorce Carteras individuales, que invierten en fondos de acciones, fondos de bonos,
acuerdos de financiamiento de compafiias de seguros y en combinaciones de estos.

10. Lo siguiente sustituye la seccion Opciones con base en la edad en la pagina 24:

Target Enrollment Portfolio

Los Target Enrollment Portfolio son un método simplificado de invertir para la universidad. Hemos disefiado
estas opciones de inversidn para permitirle seleccionar una Cartera basandose en su tolerancia al riesgo

vy el afo en que se espera que su Beneficiario se inscribira en la universidad o en un programa elegible.

Por ejemplo, si espera que su Beneficiario vaya a la universidad a partir del afhio 2036, puede considerar

el Target Enrollment 2036 Portfolio. También puede considerar un Target Enrollment Portfolio con una
fecha de inscripcidn objetivo anterior si usted es un inversionista mas conservador, o un Target Enrollment
Portfolio con una fecha de inscripcion posterior si es un inversionista mas agresivo. La asignaciéon de activos
del dinero que se invierta en estas opciones de inversion se ajusta cada trimestre automaticamente para
volverse mas conservadora a medida que se acerca el afo de inscripcion del Beneficiario. Las Carteras se
reequilibran trimestralmente para asegurarse de que las asignhaciones sean lo mas cercanas posible a las
asignaciones objetivo.

La asignacion en acciones, bonos e inversiones a corto plazo de Commencement Portfolio es el Target
Enrollment Portfolio mas conservador. Por lo tanto, esta cartera busca minimizar el riesgo y mientras dure
se mantendra en una asignacion de activos estatica pues ya esta en su fase mas conservadora. Todos

los demas Target Enrollment Portfolio se espera que tengan la misma asignacién en acciones, bonos e
inversiones en el periodo de cuatro afios después del aio de inscripcidén designado.

Cada afno se creard un nuevo Target Enrollment Portfolio y los activos del Target Enrollment Portfolio
mas antiguo se transferirdn al Commencement Portfolio. Las Carteras con mas asignaciones en fondos

de bonos e inversiones a corto plazo tienden a ser menos volatiles que las que tienen mas asignaciones
en fondos de acciones. Las Carteras menos volatiles generalmente no declinan tanto cuando bajan los
mercados de acciones, pero generalmente tampoco aumentan tanto en valor cuando suben los mercados
de acciones. No hay garantia de que ninguna cartera alcance su objetivo.



11. El siguiente cuadro de Target Enrollment sustituye el cuadro de Opciones con base en la edad de /a

pagina 25:

El siguiente cuadro representa la asignacién de activos de cada fondo subyacente de cada Target
Enrollment Portfolio a la fecha de este Complemento.

Target Total Stock Total Total Bond Total International  Short-Term
Enrollment Market International Stock Market I Bond Index Fund Reserves

Portfolio Index Fund Index Fund Index Fund Account
) Target Enroliment 2041 57.00% 38.00% 3.50% 1.50% 0.00%
J Target Enrollment 2040 57.00% 38.00% 3.50% 1.50% 0.00%
J Target Enrollment 2039 56.40% 37.60% 4.20% 1.80% 0.00%
J Target Enrollment 2038 54.00% 36.00% 7.00% 3.00% 0.00%
G Target Enroliment 2037 51.60% 34.40% 9.80% 4.20% 0.00%
0 Target Enrollment 2036 48.90% 32.60% 12.95% 5.55% 0.00%
O Target Enrollment 2035 45.30% 30.20% 17.15% 7.35% 0.00%
0 Target Enrollment 2034 41.70% 27.80% 21.35% 9.15% 0.00%
O Target Enrollment 2033 38.10% 25.40% 25.55% 10.95% 0.00%
O Target Enroliment 2032 34.80% 23.20% 29.40% 12.60% 0.00%
O Target Enrollment 2031 32.40% 21.60% 32.20% 13.80% 0.00%
O Target Enrollment 2030 30.00% 20.00% 35.00% 15.00% 0.00%
O Target Enrollment 2029 26.89% 17.93% 37.45% 16.05% 1.68%
O Target Enrollment 2028 21.77% 14.51% 38.73% 16.60% 8.39%
O Target Enrollment 2027 17.48% 11.66% 39.08% 16.75% 15.03%
O Target Enrollment 2026 14.71% 9.81% 37.66% 16.14% 21.68%
O Target Enrollment 2025 12.47% 8.31% 35.58% 15.25% 28.39%
O Target Enrollment 2024 11.30% 7.54% 32.29% 13.84% 35.03%
O Target Enroliment 2023 10.14% 6.77% 29.00% 12.43% 41.66%
O Commencement Portfolio 6.96% 4.64% 19.88% 8.52% 60.00%



12. El titulo “Opciones con base en la edad” en la pagina 26 se elimina y se sustituye con “Opciones de carteras
individuales” y se eliminaran de la seccion las siguientes carteras: Aggressive Portfolio, Blended Growth
Portfolio, Disciplined Growth Portfolio, Conservative Portfolio, Balanced Income Portfolio, Conservative Income
Portfolio. Se anade lo siguiente antes de la seccion “Resumenes de las estrategias de las carteras”

Target Enroliment Portfolio

Objetivo de inversion

Los Target Enrollment Portfolio buscan proporcionar apreciacion de capital e ingresos actuales que
concuerdan con la asignacion actual de activos (vea en el cuadro de arriba las asignaciones de la cartera
individual. El objetivo de estas opciones se va centrando mas en conservacion de capital e ingresos a
medida que se acerca la fecha objetivo. Es mas probable que los Target Enrollment Portfolio cumplan sus
objetivos si cada fondo subyacente en el que invierte cada Target Enrollment Portfolio logra sus objetivos
de inversion establecidos.

Estrategia de inversién

Los Target Enrollment Portfolio asignan sus activos en los fondos subyacentes. Estas opciones buscan
proporcionar una asignacion diversificada en amplias clases de activos, incluyendo acciones y bonos
domésticos e internacionales. Se espera que cambien las asignaciones en las clases de activos y los
fondos subyacentes disminuyendo la exposicidén a acciones y aumentando la exposicion a ingresos fijos
y equivalentes a efectivo, se vuelve mas conservadora gradualmente a medida que se acerca el ailo de
inscripcion objetivo del Beneficiario. Los fondos subyacentes se reequilibraran trimestralmente hasta
[legar al Commencement Portfolio.

Las Carteras invierten indirectamente en acciones de EE. UU. por medio de una inversién en
Vanguard Institutional Total Stock Market Index Fund. El fondo emplea un enfoque de inversiéon
de indexacion disefiado para seguir los resultados del indice CRSP US Total Market, que representa
aproximadamente 100% del mercado invertible de acciones de EE. UU. e incluye acciones de
capitalizacion grande, mediana, pequefa y sumamente pequefa negociadas regularmente en los
mercados de la Bolsa de Valores de Nueva York y Nasdaq.

Las Carteras invierten indirectamente en acciones internacionales por medio de las inversiones en
Vanguard Total International Stock Market Index Fund. El fondo emplea un enfoque de inversidn
de indexacidén disefiado para seguir los resultados del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice
de capitalizacién de mercado ponderado ajustado con flotacién disefiado para medir los resultados
del mercado de renta variable de compafias establecidas en mercados desarrollados y emergentes,
excluyendo a los Estados Unidos.

Por medio de las inversiones en Vanguard Total Bond Market Il Index Fund, las Carteras invierten
indirectamente en un grupo de titulos valores ampliamente diversificado que, en conjunto, se aproximan
al Indice Bloomberg U.S. Aggregate Float Adjusted en términos de factores de riesgo clave y otras
caracteristicas. El indice mide una gama amplia de titulos valores de renta fija publicos, de grado de
inversion y sujetos a impuestos en los Estados Unidos, que incluyen bonos gubernamentales, corporativos
e internacionales denominados en ddlares, al igual que titulos valores respaldados por hipotecas y tres
titulos valores respaldados por activos, todos con vencimientos de mas de un afo. El Fondo busca
mantener un vencimiento promedio ponderado en ddélares que concuerde con el del indice.

Por medio de una inversion en Vanguard Total International Bond Index Fund, las Carteras invierten
indirectamente en inversiones extranjeras de renta fija de grado de inversion gubernamentales, de
agencias gubernamentales, corporativas y titulizadas, todas emitidas en monedas que no sean ddlares
estadounidenses y con vencimientos de mas de un afio. El Fondo utiliza un enfoque de inversién de
indexacion disefado para seguir los resultados del indice Bloomberg Global Aggregate ex-USD Float
Adjusted RIC Capped (USD Hedged), que ofrece una medida de base amplia de los mercados globales,
de grado de inversion y deuda de tasa fija. El Fondo invierte en una muestra del indice, lo que significa
que tiene una gama de titulos valores que, en conjunto, se parecen al indice completo en términos de

los factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Para minimizar el riesgo de moneda asociado con la
inversidon en bonos denominados en monedas que no sean el dolar estadounidense, el Fondo intentara
cubrir sus exposiciones de moneda extranjera para correlacionarla con los rendimientos de su indice, que
tiene cobertura en ddlares estadounidenses. El Fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado en
ddlares que concuerda con el del indice.



Por medio de una inversidn en Vanguard Short-Term Reserves Account, las Carteras invierten
indirectamente en acuerdos de financiamiento emitidos por una o mas compafias de seguros, contratos

de inversiones sintéticas (SIC) y acciones de Vanguard Federal Money Market Fund. Los acuerdos de
financiamiento y los SIC son contratos que devengan intereses y que estan estructurados para conservar el
principal y acumular ingresos por intereses durante la vida de la inversion. Estos acuerdos de financiamiento
generalmente pagan intereses a una tasa fija y tienen fechas de vencimiento fijas que normalmente son de
2 a 5 anos. Los SIC pagan una tasa de interés variable y tienen un rango de duracion promedio entre 2y 5
anos. El fondo Federal Money Market Fund invierte principalmente en instrumentos del mercado de dinero
a corto plazo y de alta calidad emitidos por el gobierno de EE. UU. y sus agencias e instrumentos.

Nota: Las inversiones de Vanguard Short-Term Reserves Account en Vanguard Federal Money Market Fund
no estan aseguradas ni garantizadas por Federal Deposit Insurance Corporation ni ninguna otra agencia
gubernamental. Aunque el fondo Federal Money Market Fund busca conservar el valor de su inversion en
$1 por accion, no puede garantizar que lo hard. Es posible que Vanguard Short-Term Reserves Account
pueda perder dinero invirtiendo en el fondo. The Vanguard Group, Inc. no tiene la obligacion legal de dar
apoyo financiero al Fondo, y usted no debe esperar que el patrocinador dé ese apoyo al Fondo en ningun
momento.

Riesgos de inversion

Las Carteras estan sujetas a los riesgos de los fondos que son fondos de acciones, que incluyen el riesgo
del mercado de acciones, riesgo de pais/regional, riesgo de moneda y riesgo de mercados emergentes,
vy a los riesgos de los fondos que son fondos de bonos, que incluyen el riesgo de la tasa de interés, riesgo
de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension, riesgo de redencion, riesgo de crédito, riesgo de
pais/regional, riesgo de liquidez, riesgo de moneda y de cobertura de moneda vy riesgo de

derivados. Las Carteras también estan sujetas indirectamente al riesgo de estilo de inversidn, riesgo de
muestreo de indice y riesgo de no diversificacion.

13. Se eliminan las referencias a las siguientes carteras en la seccion “Resumenes de las estrategias de
las carteras” en la pagina 30: Aggressive, Blended Growth, Disciplined Growth, Conservative, Balanced
Income, Conservative Income.

14. Se sustituye el primer parrafo de la seccion de Carteras individuales en la pagina 31 con lo siguiente:

Esas Carteras estan disponibles como opciones independientes y, como tales, no cambian a medida que
crece el Beneficiario. Vea arriba esas descripciones.

15. Las referencias en los cuadros de las paginas 31-33 de “Vea la descripcion en Opciones con base

en la edad” se eliminan de Aggressive Growth Portfolio, Moderate Growth Portfolio, Growth Portfolio,
Conservative Growth Portfolio, Income Portfolio y de Interest Accumulation Portfolio y se sustituyen con
“Vea la descripcion arriba en Opciones de carteras individuales”.

16. Se elimina el dltimo parrafo en la pagina 34 y se sustituye con lo siguiente:

Los activos en su Cartera actual pueden haberse invertido en la Cartera actual para todo o solo una parte
del periodo reportado en la tabla de resultados que se muestra en la siguiente pagina. Por consiguiente,
sus resultados personales pueden ser diferentes a los resultados de una Cartera como se muestra en la
tabla basado en el momento y en la cantidad de sus inversiones.

17. El Acuerdo de administracion del Programa con el Gerente del Programa se ha prorrogado. Cualquier

referencia al Acuerdo de administracion que finaliza en “mayo de 2023”, “6 de mayo de 2023” o “2023”
se sustituye con “mayo de 2025.”

NY2QSUPSP 072023



NYs 529

College Savings Program

COMPLEMENTO CON FECHA DE 1 DE ENERO DE 2023
DEL FOLLETO DE INFORMACION Y ACUERDO DE AHORROS PARA GASTOS
DE EDUCACION DEL PROGRAMA NEW YORK’S 529
COLLEGE SAVINGS PROGRAM D/RECT PLAN DE FECHA
30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Complemento describe las enmiendas y los cambios importantes en el Folleto de informacién vy el
Acuerdo de ahorros para gastos de educacion de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de informacidn).
Debe leer este Complemento junto con el Folleto de informacion. Mantenga este Complemento con los
documentos del Direct Plan.

AUMENTO A LA EXCLUSION ANUAL FEDERAL PARA REGALOS

A partir del 1 de enero de 2023, la exclusidon anual de impuestos federales por regalos se aumentd a $17,000 para
personas individuales, a $34,000 para parejas casadas haciendo una eleccion apropiada. Para los planes 529, se
pueden hacer contribuciones hasta de $85,000 de un solo contribuidor ($170,000 para parejas casadas haciendo
una eleccion apropiada) en un solo aflo y se aplican equitativamente contra la exclusion anual durante un periodo
de cinco anos. Por lo tanto, todas las referencias a la exclusion de las contribuciones de impuestos federales por
regalos que hay en el Folleto de informacion se actualizaron para reflejar las cantidades aumentadas.

1. Lo siguiente reemplaza el primer parrafo en “Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio” en la
pdagina 38 del Folleto de informacidn:

Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio

Si sus contribuciones, junto con cualquier otro regalo al Beneficiario no exceden de $17,000 por afio ($34,000 para
parejas casadas haciendo una eleccion apropiada), no se impondra ningdn impuesto por regalos ese aflo. Se pueden
hacer regalos hasta de $85,000 en un solo afio ($170,000 para parejas casadas haciendo una elecciéon apropiada)
para un Beneficiario y usted puede elegir que la contribucién se aplique equitativamente contra la exclusion anual
durante un periodo de cinco afios. Esto le permite mover mas rapidamente los activos a inversiones con impuestos
diferidos y fuera del patrimonio.

2.Lo siguiente reemplaza la seccion resaltada que se titula “Exencion del impuesto federal por regalos en la
pdgina 38 del Folleto de informacidn:

Exencidén del impuesto federal por regalos

En 2023, usted puede contribuir al Direct Plan hasta $17,000 al afio ($34,000 si esta casado vy elige la division de
regalos) sin incurrir en impuestos federales por regalos. Esta cantidad se ajusta por inflacion periddicamente.
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COMPLEMENTO CON FECHA DE JUNIO DE 2022 DEL FOLLETO
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Este Complemento describe las enmiendas y los cambios importantes en el Folleto de informacién y el Acuerdo de ahorros
para gastos de educacién de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de informacién). Debe leer este Complemento junto
con el Folleto de informacién. Los términos con mayuscula que no se definen de otra manera tienen el mismo significado que
los del Folleto de informaciéon. Mantenga este Complemento con los documentos del Direct Plan.

ADICION DE PROGRAMAS DE APRENDIZAJE A LOS GASTOS DE EDUCACION SUPERIOR CALIFICADOS

En diciembre de 2019, se enmendd la Seccion 529 del Codigo de Rentas Internas para permitir que los propietarios de
cuentas del Plan 529 puedan retirar activos para pagar Gastos de programas de aprendizaje sin tener un impacto fiscal
federal. Segun la ley del Estado de Nueva York, estas distribuciones para pagar los Gastos de programas de aprendizaje
se consideraban retiros de dinero no calificados y era necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado
de Nueva York que se hubiera acumulado en las contribuciones.

A partir del 9 de abril de 2022, se enmendod la ley del Estado de Nueva York para incluir las distribuciones para pagar los
Gastos de programas de aprendizaje como retiros de dinero calificados. Por lo tanto, las distribuciones para Gastos de
programas de aprendizaje que se hayan hecho o se hagan después de esa fecha no tendran un impacto fiscal del Estado
de Nueva York.

Por lo tanto, se hacen los siguientes cambios en el Folleto de informacion:

1. El parrafo titulado “Acerca de New York’s 529 College Savings Program,; Direct Plan” en la pagina 4 del Folleto de
informacion se sustituye por completo como sigue:

Acerca de New York’s 529 College Savings Program Direct Plan

Ofrecido por el Estado de Nueva York, el Direct Plan le permite ahorrar para la educacion invirtiendo con ventajas fiscales.

Por medio de su Cuenta selecciona y luego contribuye en una o mas de las 16 Opciones de inversidon que estan incluidas en

el Direct Plan. Cualguier ingreso por inversiones crecera con impuestos diferidos vy sus retiros de dinero de la Cuenta son

libres de impuestos federales y del estado de Nueva York, siempre que el dinero se use para Gastos de educacion superior
calificados en Instituciones educativas elegibles o para Gastos de programas de aprendizaje. Segun la ley federal, pero no la ley
del Estado de Nueva York, también esta libre de impuestos una distribucion que se use para pagar Gastos de cuotas escolares
de K-12 (hasta $10,000 anualmente) o para Pagos de préstamos calificados.

2. Las secciones tituladas “Retiros de dinero calificados de Nueva York” y “Retiro de dinero calificado segun las
directrices federales” en la pagina 14 del Folleto de informacion se sustituyen en su totalidad como sigue:

Retiros de dinero calificados de Nueva York

Para que se considere un Retiro de dinero calificado de Nueva York, los ingresos se deben usar para los Gastos de
educacion superior calificados de su Beneficiario en una Instituciéon educativa elegible o para Gastos de programas de
aprendizaje. Una Institucion educativa elegible no incluye una escuela primaria ni secundaria. Por lo tanto, los retiros
de dinero para los Gastos de cuotas escolares de K-12 se consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva York.
Los Pagos de préstamos calificados también se consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva York. Consulte la
Seccion 2. Retiros de dinero para Gastos de cuotas escolares de K-12 o Pagos de préstamos calificados.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos de un Retiro de dinero calificado de Nueva York no esta sujeta a los
impuestos del Estado de Nueva York vy la parte de los ingresos generados no estd sujeta al impuesto federal sobre ingresos.

Retiros de dinero calificados segtn las directrices federales

Para que se considere un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales, los ingresos se deben usar para Gastos
de educacion superior calificados, Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta $10,000 anualmente), Gastos de programas de
aprendizaje o Pago de préstamo calificado del Beneficiario. De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos de un Retiro
de dinero calificado segun las directrices federales que se usa para pagar Gastos de educacion superior calificados del
Beneficiario en una Institucion educativa elegible o para Gastos de programas de aprendizaje no estad sujeta a los impuestos
del Estado de Nueva York ni al impuesto federal sobre ingresos. Sin embargo, si se usa un Retiro de dinero calificado segun
las directrices federales para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12 o para el Pago de préstamo calificado y usted es
contribuyente del Estado de Nueva York, la distribucion no se considerara Retiro de dinero calificado de Nueva York vy serd
necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de Nueva York que se haya acumulado en contribuciones.



3. El parrafo titulado “Tratamiento del Estado de Nueva York” en la seccion titulada “Retiros de dinero para Gastos de
cuotas escolares de K-12, Programas de aprendizaje y Pagos de préstamos calificados” en la pagina 15 del Folleto de
informacion se sustituye en su totalidad como sigue:

Tratamiento del Estado de Nueva York. Si usted es un contribuyente del Estado de Nueva York, las distribuciones para
Gastos de cuotas escolares de K-12 o Pagos de préstamos calificados se consideraradn Retiros de dinero no calificados
de Nueva York y serd necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de Nueva York que se haya
acumulado en contribuciones.

4. Las secciones tituladas “Retiros de dinero no sujetos a impuestos del Estado de Nueva York” y “Retiros de dinero
sujetos a impuestos del Estado de Nueva York” en la pagina 39 del Folleto de informacion se sustituyen en su totalidad
como sigue:

Retiros de dinero no sujetos a impuestos del Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York vy los retiros de dinero debido al fallecimiento o discapacidad del
Beneficiario no se pueden incluir en su calculo de los ingresos sujetos a impuestos del Estado de Nueva York ni en
el del Beneficiario.

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York son retiros de dinero que se usan para pagar los Gastos de educacion
superior calificados o los Gastos de programas de aprendizaje de un Beneficiario. Esto no incluye Gastos de cuotas
escolares de K-12 ni Pagos de préstamos calificados, ya que se consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva
York y se tratan como se describe abajo.

Retiros de dinero sujetos a impuestos del Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero no calificados de Nueva York, incluyendo los retiros que se usen para pagar Gastos de cuotas
escolares de K-12 o Pagos de préstamos calificados, v los retiros de dinero debido a una Beca calificada que haya
recibido su Beneficiario o por asistir a una academia militar se incluirdn en el calculo de sus ingresos sujetos a impuestos
del Estado de Nueva York del afo en que haga el retiro de dinero. Esto no incluye ninguna parte del retiro de dinero
atribuible a las contribuciones a su Cuenta gue no se hubieran deducido antes de sus impuestos sobre ingresos
personales del Estado de Nueva York.

5. Las definiciones de “Retiros de dinero no calificados de Nueva York” y “Retiro de dinero calificado de Nueva York”
en la pagina 44 del Folleto de informacidn se sustituyen en su totalidad como sigue:

Retiros de dinero no calificados de Nueva York: Un retiro de dinero de una Cuenta que no sea uno de los siguientes:

* Un Retiro de dinero calificado de Nueva York
* Un retiro de dinero debido al fallecimiento o discapacidad del Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido a que el Beneficiario recibid una Beca calificada o asistencia a una academia militar (en la
medida en que la cantidad retirada no exceda de la cantidad de la beca).

* Una transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario en el Programa, siempre que el otro Beneficiario sea un
miembro de la familia del Beneficiario anterior.

Si usted es un contribuyente del Estado de Nueva York, un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales
en el que los ingresos se usan para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12 o para el Pago de préstamo calificado se
considerara Retiro de dinero no calificado de Nueva York y sera necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal
del Estado de Nueva York que se haya acumulado en contribuciones.

Retiros de dinero calificados de Nueva York: Un retiro de dinero de una Cuenta que se usa para pagar los Gastos de
educacion superior calificados o los Gastos de programas de aprendizaje de un Beneficiario.

CAMBIOS EN LAS CONDICIONES DE CARGOS DE CONVENIENCIA OPCIONALES

El segundo pdrrafo, bajo el titulo “Otros cargos, honorarios o multas del Programa” en la pagina 18 del Folleto de
informacion se sustituye por completo como sigue:

Nosotros reportaremos los cargos de conveniencia opcionales (por ejemplo, por entrega rapida, segun corresponda)
v el pago electrénico a las escuelas (donde esté disponible) como retiros de dinero en el Formulario 1099-Q. Tales
cargos se pueden considerar como Retiros de dinero no calificados segun las directrices federales y Retiros de dinero
no calificados de Nueva York. Usted deberia consultar a su asesor fiscal con respecto a calcular y reportar cualquier
responsabilidad fiscal segun corresponda.
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DE INFORMACION Y ACUERDO DE AHORROS PARA GASTOS
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Este Complemento describe las enmiendas y los cambios importantes que se hicieron en el Folleto de informacién
y el Acuerdo de ahorros para gastos de educacidén de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de informacion).
Debe leer este Complemento junto con el Folleto de informacién. Mantenga este Complemento con los
documentos del Direct Plan.

AUMENTO A LA EXCLUSION ANUAL FEDERAL PARA REGALOS

A partir del 1 de enero de 2022, la exclusidon anual de impuestos federales por regalos se aumentd a $16,000

para persona individual, $32,000 para parejas casadas haciendo una eleccién apropiada. Para los planes 529, se
pueden hacer contribuciones hasta de $80,000 de un solo contribuidor ($160,000 para parejas casadas haciendo
una eleccion apropiada) en un solo afo vy se aplican equitativamente contra la exclusion anual durante un periodo
de cinco anos. Por lo tanto, todas las referencias a la exclusion de las contribuciones de impuestos federales por
regalos que hay en el Folleto de informacion se actualizaron para reflejar las cantidades aumentadas.

1. Lo siguiente reemplaza el primer parrafo en “Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio” en la
pdgina 38 del Folleto de informacidn:

Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio

Si sus contribuciones, junto con cualquier otro regalo al Beneficiario no exceden de $16,000 por afio ($32,000 para
parejas casadas haciendo una eleccion apropiada), no se impondra ningdn impuesto por regalos ese aflo. Se pueden
hacer regalos hasta de $80,000 en un solo ano ($160,000 para parejas casadas haciendo una eleccion apropiada)
para un Beneficiario y usted puede elegir que la contribucidn se apligue equitativamente contra la exclusion anual
durante un periodo de cinco afos. Esto le permite mover mas rapidamente los activos a inversiones con impuestos
diferidos y fuera del patrimonio.

2. Lo siguiente reemplaza la seccidon resaltada que se titula “Exencion del impuesto federal por regalos en la
pagina 38 del Folleto de informacion:

Exencidén del impuesto federal por regalos

En 2022, usted puede contribuir al Direct Plan hasta $16,000 al afio ($32,000 si esta casado vy elige la division de
regalos) sin incurrir en impuestos federales por regalos. Esta cantidad se ajusta por inflacion periodicamente.
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Conserve este Folleto de informacién.

Este Folleto de informacion, incluyendo el Acuerdo de ahorros
para gastos de educacion y otros suplementos distribuidos
ocasionalmente, contiene informacion sobre el New York's 529
College Savings Program Direct Plan (Direct Plan). Describe los
riesgos, y los términos y condiciones, asociados con invertir en el
Direct Plan. Se debe leer cuidadosamente y conservar para
futura referencia.

La informacion contenida en este Folleto de informacion esta
autorizada por la Oficina del Contralor del Estado de Nueva York
(el Contralor) y Higher Education Services Corporation (HESC)
del Estado de Nueva York. El Contralor y HESC sirven juntos
como Administradores del Programa del Direct Plan.

La informacion que no sea la contenida en este Folleto de
informacion no se debe considerar como autorizada por los
Administradores del Programa.

Los Administradores del Programa identificaron este Folleto de
informacion como material de oferta (como esta definido en los
Principios de divulgacion de la red de planes de ahorros para la
universidad, segun pueda enmendarse o replantearse
ocasionalmente) destinado a dar informacion sustantiva de los
términos y condiciones de una inversion en el Direct Plan. Este
Folleto de informacidon esta disefado para cumplir con los
Principios de divulgacion de la red de planes de ahorros para la
universidad.

New York’s 529 College Savings Program incluye actualmente
dos planes 529 separados. El Programa vende directamente el
Direct Plan. Usted también puede participar en el New York’s
529 Advisor-Guided College Savings Program (Advisor-Guided
Plan), que se vende exclusivamente a través de profesionales
financieros y tiene distintas opciones de inversion; cargos y
gastos mas altos, y la remuneracion del asesor financiero.

Este Folleto de informacién reemplaza
cualquier folleto anterior

La fecha de este Folleto de informacion es 30 de septiembre de
2021y reemplaza todos los Folletos de informacién distribuidos
anteriormente, incluyendo cualquier suplemento. Después de la
fecha de este Folleto de informacién, nadie debe depender de
ningun Folleto de informacion o suplemento distribuido
anteriormente. Los Administradores del Programa creen que la
informacion contenida en este Folleto de informacion es exacta
hasta esa fecha, pero no la garantizan y estd sujeta a cambio sin
previo aviso.

Las inversiones no estan garantizadas ni
aseguradas

Ninguno de los Estados Unidos; el Estado de Nueva York; el
Contralor; HESC; ninguna agencia o instrumento del gobierno
federal o del Estado de Nueva York; ningun fondo establecido
por el Estado de Nueva York o mediante la operacion de la ley
del Estado de Nueva York en beneficio de los contratos o
pdlizas de seguros en general; Ascensus Broker Dealer Services,
LLC, ni ninguna de sus empresas afiliadas; The Vanguard Group,
Inc, ni ninguna de sus empresas afiliadas; cualquier agente,
representante o subcontratista contratado en relacion con el
Programa; ni cualquier otra persona garantiza, asegura o tiene
alguna obligacién legal o moral de asegurar el pago final de toda
o alguna parte de la cantidad gue se haya contribuido a una
Cuenta o cualquier rendimiento de la inversion, o un rendimiento
de la inversion en cualquier nivel particular, en una Cuenta.

Las inversiones en el Direct Plan no estan garantizadas ni
aseguradas por el Direct Plan, los Administradores del
Programa, la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) ni
ninguna otra entidad. El valor de su Cuenta dependera de las
condiciones del mercado y los resultados de las Opciones de
inversion que seleccione. Las inversiones en el Direct Plan
pueden subir o bajar en valor y usted podria perder dinero al
invertir en el Direct Plan.

Renuncia de impuestos

Este Folleto de informacion no estd destinado para ser, ni
constituye asesoramiento legal ni fiscal. Este Folleto de
informacién se desarrolld para respaldar el mercadeo del Direct
Plan y no se puede usar con el propdsito de evitar el pago de
impuestos federales, estatales o locales ni multas. Debera
consultar a su asesor legal o fiscal sobre el impacto que estas
reglas tienen en su situacién individual.

Impuestos estatales y otros beneficios

Si usted no es un contribuyente del Estado de Nueva York, antes
de invertir debera considerar si el estado donde usted o el
beneficiario designado residen ofrece un plan 529 que le dé a
sus contribuyentes impuestos estatales favorables u otros
beneficios estatales que pudieran estar disponibles solo si
invierte en el plan 529 de ese estado y gque no estadn disponibles
mediante inversiones en el Direct Plan. Otros beneficios estatales
podrian incluir asistencia financiera, fondos para becas y
proteccion contra acreedores. Debido a que distintos estados
tienen disposiciones fiscales diferentes, este Folleto de
informacion contiene informacion limitada sobre las
consecuencias fiscales estatales de invertir en el Direct Plan. Por
lo tanto, consulte a su asesor financiero, fiscal u otro asesor para
obtener mas informacion sobre como se aplicarian a sus
circunstancias especificas los beneficios (o las limitaciones)
estatales. También es recomendable que se comunigue con los
planes 529 del estado donde vive o cualquier otro plan 529 para
obtener mas informacion sobre las caracteristicas, beneficios y
limitaciones de esos planes. Tenga en cuenta que los beneficios
estatales deberian ser uno de muchos factores ponderados
adecuadamente que se deben considerar cuando se toma una
decision de inversiones.

Version en idioma espanol

Puede obtener una version de este Folleto de informacion
traducida a espafol visitando_nysaves.org/espanol,
comunicandose con nosotros por correo a New York’s 529
College Savings Program Direct Plan, P.O. Box 55440, Boston,
MA 02205-8323, o llamando por teléfono al 877-NYSAVES
(877-697-2837).
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Cémo empezar

Abrir una Cuenta en el Direct Plan es facil. Solo siga estos pasos:

1. Lea todo este Folleto de informacion y gudrdelo para futura referencia. Contiene informacién importante
que debe revisar antes de abrir una Cuenta, incluyendo informacion sobre los beneficios vy los riesgos
de invertir.

—| 2. Reuna lainformacion:

a. Su Numero de Seguro Social o Numero de identificacion de contribuyente individual y la fecha
de nacimiento.

b. Su direccidn permanente.

c. Su Numero de Seguro Social o Numero de identificacion de contribuyente individual y la fecha
de nacimiento de su beneficiario.

d. Su direccion de correo electroénico.

e. Su numero de cuenta de cheques o ahorros y el nimero de ruta de su banco (si quiere
contribuir electronicamente con una transferencia bancaria).

3. Visite nysaves.org y haga clic en Abra una cuenta. Las instrucciones faciles de seguir lo guiaran por
el proceso de inscripcion. Inscribirse en linea es rapido, conveniente y seguro. En tan poco como diez
minutos puede estar inscrito completamente y ahorrando para la educacion superior de su
beneficiario. O, si prefiere, puede completar y enviar por correo la Solicitud de inscripcion que puede
descargar de la seccién Formularios de nuestro sitio web.

Si quiere abrir una Cuenta, pedir una Solicitud de inscripcidon u otros formularios, o si tiene preguntas sobre

el Direct Plan, visitenos en nysaves.org o lldmenos sin costo al 877-NYSAVES (877-697-2837). También
puede responder preguntas y solicitudes escribiendo a: New York’s 529 College Savings Program Direct Plan,
P.O. Box 55440, Boston, MA 02205-8323. Puede obtener una version de este Folleto de informacion
traducida a espanol visitando nysaves.org/espanol o comunicandose al nimero o a la direccion de arriba.
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Seccion 1. Introduccion y resumen

Para muchas familias y personas, pagar el costo de educacion
superior parece un gran reto. El Direct Plan esta disenfado para
ayudarlo a afrontar ese reto con una Cuenta con ventajas
fiscales.

Este Folleto de informacion contiene informacién importante
que puede ayudarlo a decidir si abre una Cuenta en el Direct
Plan. En el “"Glosario”, que empieza en la pagina 43, puede
encontrar los términos importantes que usan en este Folleto de
informacion.

Esta introduccion y resumen tiene los aspectos destacados de
las caracteristicas del Direct Plan vy le dice la secciéon y el nimero
de pagina donde puede encontrar informacion mas completa
sobre cada tema.

Acerca de New York’s 529 College
Savings Program

Direct Plan

Ofrecido por el Estado de Nueva York, el Direct Plan le permite
ahorrar para la educacion invirtiendo de una manera con
ventajas fiscales. Por medio de su Cuenta selecciona y luego
contribuye a una o mas de las 16 Opciones de inversion que
estan incluidas en el Direct Plan. Cualquier ingreso por
inversiones crecera con impuestos diferidos vy sus retiros de
dinero de la Cuenta son libres de impuestos federales y del
estado de Nueva York, siempre que el dinero se use para gastos
de educacion superior calificados en Instituciones educativas
elegibles. Segun la ley federal, pero no la ley del Estado de
Nueva York, también estan libres de impuestos una distribucion
gue se use para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta
$10,000 anualmente), Gastos de programas de aprendizaje o
Pagos de préstamos calificados.

Qué contiene

Su Cuenta (pagina 6)

Esta seccién explica cémo abrir una Cuenta en el Direct Plan,
elegir un Beneficiario, elegir sus Opciones de inversion, designar
un Propietario sucesor de la cuenta y contribuir dinero a una
Cuenta. En esta secciéon también se explica como puede
mantener o hacer cambios en su Cuenta, como recibir
contribuciones de regalos en la cuenta, cdmo usar la cuenta para
pagar los gastos de educacion superior calificados y como
funciona el programa de beneficios Upromise.

Cargos (pagina 18)

Cobramos un cargo basado en los activos como un porcentaje
de los activos totales en que invierte en cada Cartera, pero no
cobramos una comision por ventas ni un cargo anual. El cargo
basado en activos cubre la administracion de las inversiones y
los servicios de administracion del programa. A la fecha de este
Folleto de informacidn, el cargo anual basado en activos es
0.12%. Esto se traduce en un costo anual de $1.20 por cada
$1,000 en su Cuenta. Como Propietario de la cuenta,
indirectamente asume una parte proporcional del cargo anual
basado en activos. El cargo reduce el rendimiento que recibira
por invertir en el Direct Plan. Los cargos se describen con mas
detalle en esta seccion.

Riesgos (pagina 20)

Ademas de los riesgos de inversion en las Carteras, hay ciertos
riesgos relacionados con el Direct Plan que deberia tener en
cuenta antes de abrir una Cuenta o hacer una contribucion. En
esta seccidn hablaremos de algunos de estos riesgos clave. Usted
debe consultar a un asesor fiscal calificado o a un profesional
financiero antes de hacer una contribucion. Los riesgos de
inversion especificos estan en la Seccion 5. Opciones de inversion.

Opciones de inversidn (pagina 23)

En esta seccion encontrard informacion sobre sus Opciones de
inversion, incluyendo las Opciones con base en la edad v las
Carteras individuales.

* Puede elegir entre tres Opciones con base en la edad, que
mueven automaticamente sus activos a Carteras
progresivamente mas conservadoras a medida que su
Beneficiario se acerca a la edad escolar. Usted puede
seleccionar la opcidn (conservadora, moderada o agresiva)
que refleje mejor su tolerancia al riesgo.

« Puede elegir entre varias Carteras individuales, que invierten
en fondos de acciones, fondos de bonos, acuerdos de
financiamiento de companias de seguros y combinaciones de
estos. Si elige una Cartera individual, su dinero permanecera
en esa cartera hasta que nos dé la instruccién de transferirlo.

Debe considerar cuidadosamente la informacién antes de que
elija invertir en una o mas de estas Opciones de inversion. La
informacion relacionada con la estrategia y riesgos de cada
Cartera la dio Vanguard y los Administradores del Programa no
la han verificado de manera independiente, por lo que no hacen
ninguna declaracion en cuanto a la exactitud ni la integridad de
la informacion.

Puede cambiar las Opciones de inversion para los saldos que
tiene actualmente en su Cuenta del Direct Plan hasta dos veces
por afo calendario o si cambia de Beneficiario. Puede destinar
las nuevas contribuciones a las opciones de Cartera existentes
que selecciond o a nuevas Carteras.

Informacion de resultados (pdgina 34)

En esta seccion, mostramos los resultados de las Carteras en el
Direct Plan durante diversos periodos. La informacion de los
resultados también se actualiza de manera rutinaria en nuestro
sitio web en nysaves.org.

Informacién importante de impuestos (pagina 36)

Esta seccién resume algunas de las consecuencias fiscales
federales y del Estado de Nueva York de invertir en el Direct Plan.
Sin embargo, no es una descripcion completa y no pretende ser
asesoramiento fiscal individual.

Gestidén del plan (pagina 40)

En esta seccion se resume la administracion del Direct Plan.

¢ El Fideicomiso: es un fideicomiso creado por la Asamblea
Legislativa del Estado de Nueva York especificamente con el
proposito de tener e invertir los activos del Programa.

¢ El Programa: New York State College Choice Tuition Savings
Program, compuesto por el Direct Plan y el Advisor-Guided
Plan.

¢ Administradores del Programa: el Contralor y HESC.
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¢ Gerente del Programa: Ascensus Broker Dealer Services, LLC.
¢ Administrador de Inversiones: The Vanguard Group, Inc.
¢ Custodio: The Bank of New York Mellon.

Protecciones y limitaciones (pdgina 42)

En esta seccion obtendra informacion sobre los derechos y
obligaciones asociados con su Cuenta, las consideraciones
relacionadas con los cambios en su Cuenta y las leyes estatales y
federales.

Glosario (pagina 43)

Esta seccidn tiene las definiciones de los términos contenidos en
este Folleto de informacion. Tenga en cuenta gque los términos
definidos en el glosario (que no sean usted, nosotros, nuestro y
nos) estadn con mayusculas iniciales cuando se hace referencia a
ellos en este documento.

La Politica de privacidad del Direct Plan (pagina 47)

Esta seccion contiene informacion sobre las partes que pueden
pedir su informacion personal, quién es responsable de
mantener esa informacion y coémo el Direct Plan usara su
informacion personal.

Acuerdo de ahorros para gastos de educacién del New
York’s College Savings Program Direct Plan (pagina 48)

Esta seccion describe sus derechos y responsabilidades en
relacion con su inscripcion en el Direct Plan. Usted debe revisar
este Acuerdo cuidadosamente antes de completar una Solicitud
de inscripcion. Cuando se inscriba en el Direct Plan, se le pedird
que acepte que entiende y estd de acuerdo con los términos,
condiciones e informacion contenida en este Folleto de
informacioén y el Acuerdo.
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Seccidn 2. Su cuenta

Esta seccion explica los pasos para Abrir la cuenta, COmo
contribuir a su cuenta, Cémo mantener su cuenta y Retiros de
dinero de su cuenta.

Apertura de la cuenta

Quién puede participar
Para ser Propietario de la cuenta en el Direct Plan debe ser uno
de los siguientes:

« Ciudadano de EE. UU. o extranjero residente

« Fiduciario o agente de un fideicomiso, patrimonio,
corporacion, compafia, sociedad o asociacion.

Reqguerimos gue cada Propietario de la cuenta tenga un Numero
del Seguro Social o Numero de identificacion de contribuyente
individual y que dé una direccion permanente de EE. UU. que no
sea un apartado postal.

Los menores pueden convertirse en Propietarios de las cuentas;
sin embargo, uno de los padres o tutor legal debe completar la
Solicitud de inscripcién en su nombre. Un menor emancipado
debe presentar una orden de tribunal, y cualquier otra
documentacién que solicitemos, estableciendo que puede
participar en un contrato sin que haya capacidad de revocar ese
contrato basandose en la edad.

Usted no tiene que ser residente del Estado de Nueva York para
ser Propietario de la cuenta o un Beneficiario y no hay
restricciones de ingresos.

No hay restriccién de residencia

Usted y su Beneficiario no tienen que ser residentes del Estado
de Nueva York para abrir una Cuenta del Direct Plan.

Cémo abrir una cuenta

Para abrir una Cuenta, también debe completar y enviar una
Solicitud de inscripcién. Usted puede hacer esto de una de tres
maneras:

* Enlinea. Complete la Solicitud de inscripcién en nysaves.org.

* Por correo. Complete, firme y envie por correo una Solicitud
de inscripcion a New York’s 529 College Savings Program
Direct Plan, P.O. Box 55440, Boston, MA 02205-8323.

* Por teléfono. Llame al 877-NYSAVES (877-697-2837).

Con su firma en la Solicitud de inscripcion en linea o impresa en
papel, usted acepta que su Cuenta estad sujeta a los términos y
condiciones del Acuerdo de ahorros para gastos de educacion
vigente en ese momento vy a la informacion sobre el Direct Plan
en este Folleto de informacion. Nos reservamos el derecho de
considerarlo responsable en el caso en que dé informacion
inexacta en relacion con su Cuenta.

Usted puede tomar la decisidon de abrir una Cuenta con la ayuda
de un profesional financiero, que generalmente cobraria un
cargo por ese servicio. En el formulario apropiado, debe dar su
consentimiento y estar de acuerdo con autorizar al profesional
financiero a acceder a su Cuenta y hacer ciertas operaciones en

su nombre. El Plan y sus representantes autorizados, a
discrecion propia, pueden terminar la autoridad del profesional
financiero para acceder a su Cuenta.

éPreguntas?

Si tiene alguna pregunta sobre como establecer su Cuenta,
puede obtener mas informacion en linea en nysaves.org o
llamando al 877-NYSAVES (877-697-2837).

Después de establecer la Cuenta, solo usted puede controlar
cémo se invierten y usan los activos de esa Cuenta. Aunque las
contribuciones al Direct Plan se consideran regalos completos a
su Beneficiarios para fines de impuestos federales por regalos,
con salto de generacioén y sobre el patrimonio, un Beneficiario
que no sea el Propietario de la cuenta no tiene control sobre los
activos de la Cuenta. Vea Designacion de un Propietario sucesor
de la cuenta después en esta seccion.

Elija a un beneficiario

En la Solicitud de inscripcion debe seleccionar a un Beneficiario
para la Cuenta. El Beneficiario es el futuro estudiante. Debe ser
un ciudadano de EE. UU. o un residente extranjero con NUmero
de Seguro Social o Numero de identificacion de contribuyente

individual.

Otras consideraciones gque debe tener en cuenta cuando
seleccione a un Beneficiario:

« El Beneficiario puede tener cualquier edad, desde recién
nacido hasta adulto.

* Solo puede seleccionar un beneficiario por Cuenta.
« Usted no tiene gue tener parentesco con el Beneficiario.

« Usted puede ser el Beneficiario.

Elija las Opciones de inversidon

Puede seleccionar entre un numero de Opciones de inversion,
que se dividen en dos categorias:

* Opciones con base en la edad (tres opciones). La asignaciéon
de activos del dinero invertido en cualquiera de las Opciones
con base en la edad se ajusta automaticamente con el tiempo
para volverse mas conservadora a medida que el Beneficiario
se acerca a la edad universitaria. Las Opciones con base en la
edad estan disefadas para ahorrar para la universidad y
pueden no ser adecuadas para los que ahorran para la
educacion primaria o secundaria.

« Carteras individuales (13 opciones). La asignacién de activos
del dinero invertido en cualquiera de las Carteras individuales
es estatica, no se ajusta con el tiempo.

Usted puede elegir hasta cinco Opciones de inversion por
contribucién y debe asignar un minimo del 5% de la contribucion
a cada Opcidn de inversion que elija. Para obtener mas
informacion sobre las Opciones de inversion del Direct Plan,
incluyendo los objetivos de inversion, estrategias, riesgos y
resultados, consulte la Seccidn 5. Opciones de inversion.
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Designacién de un Propietario sucesor de la
cuenta

Considere designar a un Propietario sucesor de la cuenta que se
convertird en el Propietario de la cuenta si usted fallece. Si designa
a un Propietario sucesor de la cuenta, esa persona adquirird sus
derechos, titulo e intereses en una Cuenta (incluyendo el derecho
de cambiar al Beneficiario) cuando usted fallezca.

Si no tiene un Propietario sucesor de la cuenta, la propiedad de
su Cuenta y todos los derechos relacionados con la Cuenta se
determinard cuando usted fallezca de acuerdo con lo estipulado
en las leyes correspondientes para testamentos, patrimonios y
sucesion intestada. Si esta preocupado con asegurarse quién
tendria el control de la Cuenta si usted fallece, debe designar a
un Propietario sucesor de la cuenta o consultar a un profesional
de planificacion patrimonial calificado.

Si no designa inicialmente a un Propietario sucesor de la cuenta,
pero después decide hacerlo, o si quiere revocar o cambiar una
designacion, puede hacer el cambio en linea en nysaves.org, por
teléfono llamando al 877-NYSAVES (877-697-2837) o enviando
por correo el formulario apropiado al Direct Plan. El cambio
entra en vigencia después de que se hayan recibido y procesado
sus instrucciones.

Elija un sucesor

Designar a un sucesor ahora ayudara a que la transferencia de la
propiedad de su Cuenta al sucesor nombrado sea mas eficiente.

Maneras de
contribuir a su

El Propietario sucesor de la cuenta tendrd que presentarnos uno
de los siguientes:

* Una copia certificada del certificado de fallecimiento
identificandolo a usted de modo suficiente por nombre y
Numero de Seguro Social o Numero de identificacion de
contribuyente individual.

« Otra prueba reconocida segun la ley correspondiente y que
sea aceptable para los Administradores del Programa antes
de tomar cualquier medida relacionada con la Cuenta después
de su fallecimiento. Para completar la transferencia, el
Propietario sucesor de la cuenta también debe completar una
nueva Solicitud de inscripcion después de su fallecimiento.

Usted debe consultar a un asesor fiscal calificado sobre las
posibles consecuencias fiscales y legales de un cambio en el
Propietario de la cuenta. Consulte la Seccion 7. Informacion
importante de impuestos. impuestos federales por regalos y
sobre el patrimonio para obtener mas informacion.

Como contribuir a su Cuenta

Usted puede contribuir a su Cuenta del Direct Plan por
cualguiera de los siguientes métodos: contribuciones
recurrentes, transferencia bancaria electrdnica, cheque, giro
bancario hasta por $100, deducciéon de ndmina (si su
empleador permite la deduccién de ndmina), transferencia de
una cuenta Upromise, Transferencias calificadas de un plan
529 gue no sea del Programa, transferencia de otra Cuenta en
el Direct Plan o del Advisor-Guided Plan, transferencia de una
cuenta de ahorros para educacion o redencion de un Bono de
Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado. También aceptamos
contribuciones de cuentas de custodio segun la Ley Uniforme
de Regalos a Menores o la Ley Uniforme de Transferencias a
Menores (UGMA/UTMA). Ademas, puede recibir una
contribucion de regalo por medio de Ugift. Algunos de estos
meétodos se describen mas después en esta seccidn.

Cheque o giro bancario

Cuenta del
Direct Plan

Contribuciones
recurrentes

Vincule su cuenta
bancaria y el Direct
Plan para programar
las transferencias
automaticas sobre una
base recurrente.

Transferencia bancaria
electronica (EBT)

Vincule su cuenta
bancaria con el
Direct Plan para

la transferencia
electronica de su
cuenta de cheques o
de ahorros.

(giro bancario sujeto al
limite de $100)

Envie un cheque o giro
bancario a nombre de
“New York’s 529
College Savings
Program Direct Plan” al

P.O. Box 55440, Boston,

MA 02205-8323.

Deducciéon de ndmina

Vincule su Cuenta del
Direct Plan con su
empleador para que
se retire de su pago de
salario una cantidad
establecida cada
periodo de pago.

Upromise

Vincule su Cuenta

del Direct Plan con el
programa de beneficios
de Upromise para ganar
un porcentaje de lo que
gasta en las compras
elegibles de todos

los dias.

Ugift

Dele un cdédigo unico
a su familia y amigos
y permitales contribuir
a su Cuenta del Direct
Plan.

Transferencia
entrante

Transfiera activos de un
plan 529 fuera del
Programa a su Cuenta
del Direct Plan.

Contribucion de una
Cuenta de ahorros
para educacion (ESA)
o un Bono de Ahorro
del Tesoro de EE. UU.
calificado

Contribuya al Direct
Plan desde una Cuenta
de ahorros para
educacion (ESA) o
vendiendo un Bono de
Ahorro del Tesoro de
EE. UU. calificado.
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Contribuciones de terceros

Otros también pueden hacer contribuciones a su Cuenta. Sin
embargo, solo usted, como Propietario de la cuenta, puede
controlar cémo se invierten y usan los activos de la Cuenta. Las
contribuciones que hace un tercero pueden no ser deducibles de
los ingresos sujetos a impuestos del Estado de Nueva York.

Contribucién del cényuge

Su cényuge puede contribuir a su Cuenta y esas contribuciones
pueden ser elegibles para la deduccion de impuestos del Estado
de Nueva York si presenta una declaracion de impuestos sobre
ingresos del Estado de Nueva York. Sin embargo, si el cheque de
contribucién es de la cuenta bancaria individual de su conyuge vy
no una cuenta mancomunada, generalmente la trataremos como
hecha por un tercero y no pueden deducirla usted ni su conyuge
de los ingresos sujetos a impuestos del Estado de Nueva York.

Comuniquese con el Departamento de Impuestos y Finanzas
(DTF) del Estado de Nueva York para saber si la contribucion
califica para deduccion.

Contribuciones minimas

No hay contribucion minima cuando se abre una Cuenta ni
cuando se agrega a una Cuenta existente. Sin embargo, hay una
cantidad de transferencia minima cuando se invierte mediante
Upromise. Ademas, las contribuciones de regalos a través de
Ugift deben ser por lo menos de $1.

Sin contribuciéon minima

No hay minimo necesario para abrir una Cuenta del Direct Plan.

Saldo maximo de la cuenta

No hay limite en el crecimiento de las Cuentas. Sin embargo, no
se le permitird hacer contribuciones a ninguna Cuenta para un
Beneficiario si el saldo total de la Cuenta, incluyendo las
contribuciones propuestas y las Cuentas del Direct Plan y del
Advisor-Guided Plan para ese Beneficiario, sin importar el
Propietario de la cuenta, excederian del “Saldo maximo de la
cuenta”. Este limite lo determinan periddicamente los
Administradores del Programa cumpliendo los requisitos
federales. El Saldo maximo de la cuenta actualmente es
$520,000. Si su Cuenta alcanzé el Saldo maximo de la cuenta,
puede continuar acumulando ingresos, pero no se aceptaran
mas contribuciones y se le devolveran o se rechazaradn. El Saldo
maximo de la cuenta estd basado en el valor total de mercado
de las Cuentas para un Beneficiario mas la cantidad del total de
retiros de dinero y no solamente en las contribuciones totales
hechas a las Cuentas. Sin embargo, si el valor de mercado de
tales Cuentas es menor que el Saldo maximo de la cuenta
debido a las fluctuaciones de mercado y no como resultado de
retiros de dinero de las Cuentas, se aceptaran mas
contribuciones que no sean en exceso del Saldo maximo de la
cuenta. Nosotros podemos, a nuestra discrecién, negarnos a
aceptar una contribucién propuesta si determinamos que
aceptandola no se cumpliria con los requisitos federales ni del
Estado de Nueva York. Ninguno de los funcionarios del Plan sera
responsable de cualquier pérdida, dafio o gasto incurrido en
relacion con una contribucion rechazada o devuelta. En el futuro,
el Saldo maximo de la cuenta se puede reducir en ciertas
circunstancias. Para determinar periddicamente si cambid el
Saldo maximo de la cuenta, inicie sesidon en nysaves.org.

Métodos de contribucién inadmisibles

No aceptaremos contribuciones en efectivo, giro bancario
mayor de $100, tarjeta de crédito, cheque de viajero, cheque de
inicio, cheque girado por bancos ubicados fuera de EE. UU,,
cheque que no esté en ddlares estadounidenses, cheque
personal de terceros por una cantidad mayor de $10,000,
cheqgue con fecha anterior a 180 dias antes de la fecha de
recepcion, cheque con posfecha, chegue con instrucciones que
no estan claras ni cualquier otro chegue que consideremos
inaceptable. Tampoco aceptaremos contribuciones hechas con
acciones, titulos valores ni otros activos que no sean
convertibles facilmente en dinero en efectivo.

Asignacién de las contribuciones

Se le pedird que designe en su Solicitud de inscripcién como
quiere que se asignen sus contribuciones. Usted puede invertir
todos sus activos en una Opcion de inversion o asignar sus
contribuciones entre cinco Opciones de inversion diferentes.

Por ejemplo, puede elegir cinco Carteras individuales o una
Opciodn con base en la edad y cuatro Carteras individuales. Sin
importar cudntas Opciones de inversion seleccione, debe asignar
un minimo del 5% de sus contribuciones a cada opcién. Por
ejemplo, puede elegir tres Opciones de inversion y asignar sus
contribuciones de esta manera 60%,/35%,/5%.

Cualquier contribucidn se invertird de acuerdo con las
instrucciones permanentes que tiene para su Cuenta, a menos
que usted especifiqgue instrucciones de asignacién diferentes
para una contribucioén particular. Usted puede cambiar sus
instrucciones con respecto a las contribuciones futuras en
cualguier momento: en linea en nysaves.org, por teléfono en
877-NYSAVES (877-697-2837) o enviando el formulario
apropiado al Direct Plan.

Contribuciones recurrentes

Usted puede contribuir a su Cuenta por medio de débitos
periddicos automatizados de una cuenta de cheques o de
ahorros si su banco es miembro de Automated Clearing House,
sujeto a ciertas restricciones de procesamiento. Para iniciar una
contribucién recurrente durante la inscripcion, debe completar la
seccion apropiada en la Solicitud de inscripcion. Las Solicitudes
de inscripcion deben llevar adjunta la informacién apropiada de
la cuenta de cheques o de ahorros. Usted también puede
establecer una Contribucion recurrente después de que se haya
establecido una Cuenta, ya sea en linea en nysaves.org o
enviando el formulario apropiado.

No se cobra un cargo por establecer ni mantener las
Contribuciones recurrentes. Se hard el débito en su cuenta
bancaria en el dia que usted designe, o el 10 de cada mes si no
se designa un dia, siempre que el dia sea un dia laborable
normal. Si el dia que designe cae en fin de semana o feriado, el
débito de la Contribucion recurrente se hard en el siguiente dia
laborable.

Su fecha de negociacion (o la fecha en que se hace la compra)
serd el dia laborable anterior a la fecha designada. Si la fecha de
inicio que usted indica es en los primeros cuatro dias del mes,
estd la posibilidad de que su inversion se acreditara en el Ultimo
dia laborable del mes anterior Las contribuciones recurrentes
con una fecha de débito del 1, 2, 3 0 4 de enero se acreditaran en
el mismo afo que la fecha de débito.

LLa autorizacion para hacer las Contribuciones recurrentes
permanecera en vigencia hasta que recibamos el aviso del
cambio o de cancelacion. Usted o nosotros podemos terminar
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las Contribuciones recurrentes en cualquier momento. Para que
entren en vigencia, debemos recibir un cambio, o la cancelacion,
con un minimo de cinco dias laborables antes del dia en que esté
programado el siguiente débito para que se deduzca de su
cuenta bancaria, y dicho cambio o cancelacion no estara vigente
hasta que recibamos y procesemos la nueva instruccion.

Si su Contribucion recurrente no se puede procesar porque la
cuenta bancaria de la que se debe debitar no tiene fondos
suficientes o debido a informacion incompleta o incorrecta, o si
la transaccion infringiria las restricciones de procesamiento, nos
reservamos el derecho de suspender el procesamiento de
futuras Contribuciones recurrentes.

Un programa de inversiéon regular no puede garantizar una
utilidad ni proteger contra una pérdida.

Transferencia bancaria electrénica (EBT)

Usted puede contribuir a su Cuenta autorizandonos retirar
dinero por medio de EBT de su cuenta de cheques o de ahorros,
sujeto a ciertas restricciones de procesamiento. Para autorizar
una EBT, usted tiene que ser el propietario de la cuenta bancaria
y debe dar cierta informacion sobre la cuenta de la que se
retiraran los fondos (la misma informacidn necesaria para
establecer una Contribucion recurrente).

Una vez haya dado esa informacion, puede solicitar una EBT de la
cuenta bancaria designada a su Cuenta, en linea en nysaves.org o
por teléfono llamando al 877-NYSAVES (877-697-2837).

No se cobra un cargo por solicitar una EBT. Si su EBT no se
puede procesar porgue la cuenta bancaria de la gque se debe
debitar no tiene fondos suficientes o debido a informacion
incompleta o incorrecta, o si la transaccioén infringiria las
restricciones de procesamiento, nos reservamos el derecho de
suspender el procesamiento de futuras contribuciones por EBT.

También podemos establecer un lIimite a la cantidad total en
dolares por dia que puede contribuir a una Cuenta con una EBT.
Las contribuciones en exceso de dicho limite se rechazardn o se
devolveran. Si tiene planificado contribuir a su Cuenta una
cantidad grande en dolares por medio de EBT, es recomendable
gue se comunigue con el Direct Plan para preguntar sobre el
limite actual antes de hacer la contribucion.

Contribuciones por cheque

Haga todos los cheques pagaderos a “New York’s 529 College
Savings Program Direct Plan” y envielos a la siguiente direccion:
P.O. Box 55440, Boston, MA 02205-8323. Para las Cuentas
establecidas, incluya el numero de Cuenta en el cheque. Los
familiares y amigos pueden contribuir directamente a su Cuenta
existente haciendo los cheques pagaderos a “New York’s 529
College Savings Program Dijrect Plan”.

Los familiares y amigos también pueden contribuir con cheque
mediante Ugift como se describe en esta seccién. Cualquier
chegue gue sea pagadero a usted o su Beneficiario, que luego
endose usted o su Beneficiario al Direct Plan, no puede exceder
de $10,000. Las contribuciones de terceros a una Cuenta
generalmente no las pueden deducir los terceros ni el
Propietario de la cuenta de los ingresos sujetos a impuestos del
Estado de Nueva York. Comuniquese con el DTF para saber si la
contribucién califica para deduccion.
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Contribuciones por deducciones de ndmina

Usted puede ser elegible para hacer contribuciones automaticas
a su Cuenta por medio de deducciones de ndmina, siempre que
su empleador haya aceptado ofrecer ese servicio.

LLas contribuciones por deducciones de ndmina se permitiran
Unicamente para los empleadores que pueden cumplir los
requisitos operativos y administrativos del Direct Plan para las
deducciones de ndmina.

Consulte con su empleador para saber si es elegible para
contribuir al Direct Plan mediante la deducciéon de ndmina.

Ugift®

Puede invitar a familiares y amigos a contribuir en su Cuenta por
medio de Ugift, una caracteristica del Djrect Plan, para darle un
regalo a su Beneficiario. Usted les da un cddigo de contribucion
Unico a determinados familiares y amigos y los que regalan
contribuyen ya sea en linea por medio de una transferencia
bancaria electronica recurrente o enviando un cupon de
contribucién de regalo “Ugift—New York’s 529 College Savings
Program Direct Plan”.

Las contribuciones de regalos gque se reciban en orden se
retendrdn por cinco dias laborables aproximadamente antes de
transferirlas a su Cuenta. Las que se hagan por medio de Ugift
estdn sujetas el Saldo maximo de la cuenta vy a los requisitos del
limite de contribuciones diarias del Direct Plan. Las
contribuciones de regalos se invertirdn de acuerdo con las
instrucciones de asignacion registradas para su Cuenta en el
momento en que se transfiera la contribucion. Puede haber
consecuencias fiscales potenciales de las contribuciones de
regalos a su Cuenta. Usted y el que regala deben consultar a su
asesor fiscal sobre sus circunstancias particulares. Para obtener
mas informacion sobre Ugift, visite nysaves.org o lldmenos al
877-NYSAVES (877-697-2837).

Upromise®

Hacemos que ahorrar para la universidad sea mas facil con
Upromise, un servicio de beneficios que le devuelve un
porcentaje de sus gastos elegibles en cientos de las principales
companias de los Estados Unidos como ahorros para la
universidad. Después inscribirse en el Direct Plan, su Cuenta se
puede vincular a su cuenta de Upromise para que los ahorros de
beneficios acumulados en su cuenta de Upromise se transfieran
automaticamente a su Cuenta de manera periddica, sujeto a una
cantidad minima de transferencia. Visite upromise.com para
obtener mas informacion sobre los minimos de las
transferencias. Usted puede ser elegible para deducir de sus
ingresos brutos ajustados del Estado de Nueva York una parte o
todos los ahorros de beneficios transferidos a su Cuenta.

Upromise lo ofrece Upromise, Inc. y este Folleto de informacion
no pretende dar informacion detallada sobre el servicio.
Upromise se administra de acuerdo con los términos y
procedimientos establecidos en el Acuerdo de miembros de
Upromise (segun se enmiende ocasionalmente), que esta
disponible en el sitio web de Upromise. Si quiere obtener mas
informacion sobre Upromise, visite upromise.com.



Contribuciones por transferencia entrante

Usted puede contribuir a su Cuenta con dinero transferido de
un plan 529 que no sea del Programa sin consecuencias fiscales
adversas si se cumplen ciertos requisitos. Esta transaccioén se
conoce como una “Transferencia calificada”. Usted puede
transferir activos a su Cuenta de una cuenta de un plan 529 que
no sea del Programa para el mismo Beneficiario sin
consecuencias fiscales federales sobre los ingresos (incluyendo
la Multa federal) si la transferencia no sea hace en el plazo de 12
meses a partir de la fecha de una transferencia anterior a un
Programa calificado de gastos para la educacion para el mismo
Beneficiario. También puede transferir dinero a su Cuenta de un
plan 529 que no sea del Programa sin consecuencias fiscales
federales sobre los ingresos en cualquier momento en que
cambie de Beneficiarios, siempre que el nuevo Beneficiario sea
un “Miembro de la familia” del Beneficiario anterior, como se
describe en la Seccion 2. Su cuenta, Como mantener su cuenta,
Como sustituir beneficiarios. La transferencia de un plan 529
gue no cumpla esos criterios se considerard tanto un Retiro de
dinero no calificado segun las directrices federales y un Retiro
de dinero no calificado de Nueva York que esta sujeto a
impuestos federales sobre ingresos y los impuestos estatales
sobre ingresos correspondientes, mas la Multa federal. Consulte
la Seccidén 2. Su cuenta: retiros de dinero de su cuenta y Seccion
7. Informacion importante de impuestos.

Las transferencias entrantes pueden ser directas o indirectas.
Las Transferencias directas involucran la transferencia de dinero
de un plan 529 que no pertenece al Programa directamente al
Programa. Las Transferencias indirectas involucran la
transferencia de dinero de una cuenta en un plan 529 que no
pertenece al Programa al Propietario de la cuenta, que luego
contribuye el dinero a una Cuenta en el Programa. Para ser una
Transferencia calificada y evitar las consecuencias fiscales
federales sobre los ingresos, el dinero gue recibe en una
Transferencia indirecta se debe contribuir a su Cuenta en el
plazo de 60 dias a partir del retiro de dinero. Si usted es un
contribuyente de Nueva York, puede ser elegible para deducir
de sus ingresos brutos ajustados del Estado de Nueva York una
parte o toda la transferencia. Consulte la Seccion 7. Informacion
importante de impuestos. Es necesario que sepa gue no todos
los planes 529 gue no pertenecen al Programa permiten las
Transferencias directas. Ademas, puede haber consecuencias
fiscales estatales sobre los ingresos (y multas en algunos casos)
resultantes de una transferencia de un plan 529 fuera del estado.

Usted puede transferir los activos al Programa, directamente (si
lo permite su plan 529 actual) o indirectamente, ya sea como
contribucion inicial cuando abre una Cuenta o como una
contribucién adicional a una Cuenta existente. Cuando haga una
transferencia, tendra que presentarnos la documentacion de la
cuenta del plan 529 de la distribucion indicando la parte del
retiro de dinero atribuible a los ingresos generados.

Hasta que recibamos esa documentacion, toda la cantidad de la
transferencia se tratard como ingresos, que estarian sujetos a
impuestos como un Retiro de dinero no calificado segun las
directrices federales y de Nueva York. Consulte la Seccion 7.
Informacion importante de impuestos.

Contribuciones de una Cuenta de ahorros
para educacién o un Bono de Ahorro del
Tesoro de EE. UU. calificado

Usted puede contribuir a su Cuenta con los ingresos de la venta
de activos que se tienen en una cuenta de ahorros para
educacion, descrita en la Seccion 530 del Codigo (es decir, una
Cuenta de ahorros para educacion Coverdell) o un Bono de

Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado. Serd necesario que nos
entregue la siguiente documentacion:

* Para los activos de una cuenta de ahorros para educacion, un
estado de cuenta u otra documentacion de la institucion
financiera de custodia mostrando la cantidad total que se
contribuyd vy la proporciéon de los activos que representa los
ingresos generados.

« Para los activos que se obtienen redimiendo un Bono de
Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado, un estado de cuenta,
un Formulario 1099-INT u otra documentacion de la institucion
financiera que redimidé el bono mostrando la proporcion de los
activos que representa los ingresos generados.

Hasta que recibamos esa documentacion, toda la cantidad de la
contribucion se tratard como ingresos, que estarian sujetos a
impuestos como un Retiro de dinero no calificado segun las
directrices federales y de Nueva York. Consulte la Seccion 7.
Informacion importante de impuestos.

Contribuciones de cuentas de custodia de
UGMA/UTMA

Si usted es el custodio de una cuenta de UGMA/UTMA, puede
abrir una Cuenta usando los activos en custodia que
anteriormente estaban en la cuenta de UGMA/UTMA, sujeto a
las leyes del estado donde abrié la cuenta de UGMA/UTMA.
Como custodio, usted actuard como el Propietario de la cuenta
y puede incurrir en ganancias de capital (o pérdidas) por la
venta de activos que no sean convertibles facilmente en dinero
en efectivo que se tengan en la cuenta de UGMA/UTMA. Debe
consultar a un asesor fiscal calificado con respecto a la
contribucion de los activos en custodia de UGMA/UTMA vy las
implicaciones de tal contribucion. Como custodio de UGMA/
UTMA, debera considerar lo siguiente:

* Usted puede hacer retiros de dinero de la Cuenta Unicamente
como se permite segun la ley de UGMA/UTMA aplicable en
vigencia en el estado donde se establecio la cuenta de UGMA/
UTMA, y segun las politicas y reglas del Direct Plan.

« Usted no puede seleccionar a un nuevo Beneficiario
(directamente o por medio de una Transferencia calificada)
excepto como estd permitido segun la ley de UGMA/UTMA
aplicable.

* Usted no debe cambiar al Propietario de la cuenta a nadie que
no sea un custodio sucesor durante el plazo de la cuenta de
custodia segun la ley de UGMA/UTMA aplicable.

+ Cuando termine la custodia, su Beneficiario tiene derecho
legalmente a tomar el control de la Cuenta. El custodio debe
indicar al Plan que transfiera la titularidad de la Cuenta al
Beneficiario.

« Siel custodio no da la instruccion al Plan de que transfiera la
titularidad de la Cuenta cuando el Beneficiario tenga el
derecho legalmente a tomar el control de los activos de la
Cuenta, nosotros podemos congelar la Cuenta o negarnos a
permitir que el custodio haga transacciones en la Cuenta.
Algunas leyes de UGMA/UTMA permiten mas de una edad en
la que termina la custodia (“Edad de finalizacion”). El Plan
puede congelar la Cuenta basandose en la Edad de
finalizacion mas joven permitida de la custodia de acuerdo
con las leyes de UGMA/UTMA vigentes cuando se establecid
la cuenta de custodia, basado en los registros del Plan. Puede
ser gue el custodio tenga que presentar la documentacion al
Plan si la Edad de finalizacion de la cuenta de custodia es otra
que la edad mas joven permitida segun la ley de UGMA/UTMA
aplicable o si la ley de UGMA/UTMA aplicable difiere de los
registros del Plan.
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« Usted debe considerar si las contribuciones adicionales de
dinero que no se regalaron anteriormente al Beneficiario
seglin UGMA/UTMA se deben hacer a una cuenta separada y
sin custodia (una Cuenta sin custodia le permitird al
Propietario de la cuenta conservar el control de los activos y
hacer los cambios de Beneficiarios).

* Los funcionarios del Plan no son responsables de ninguna
consecuencia relacionada con el uso, transferencia o
caracterizacion indebida de los fondos en custodia por parte
de un custodio de UGMA/UTMA.

Cémo mantener su Cuenta

Una vez establecida su Cuenta del Direct Plan, usted puede tener
acceso a ella 24 horas al dia iniciando sesion en nysaves.org. Usted
podrd ver sus estados de Cuenta, confirmaciones de transacciones
y otra correspondencia personal. También puede hacer cambios a
su Cuenta, incluyendo sustituir al Beneficiario y cambiar las
Opciones de inversion. Si tiene mas preguntas o necesita asistencia,
puede llamar al 877-NYSAVES (877-697-2837).

Cambio de beneficiarios

Para evitar un evento sujeto a impuestos, el nuevo Beneficiario
debe ser un miembro de la familia del Beneficiario anterior.

Cdémo sustituir beneficiarios

Usted puede cambiar su beneficiario en cualquier momento,
excepto para las cuentas 529 de UGMA/UTMA. Para evitar
consecuencias fiscales adversas, el nuevo Beneficiario debe ser
un miembro de la familia del Beneficiario actual. (Para obtener la
definicion de miembro de la familia, consulte la Seccion 10.
Glosario).

Cualquier cambio de su Beneficiario a una persona que no sea
un miembro de la familia de su Beneficiario se trata como Retiro
de dinero no calificado segun las directrices federales y de
Nueva York sujeto a los impuestos sobre ingresos federales y
estatales y a la Multa federal. También puede haber
consecuencias fiscales federales y estatales por regalos, por
impuesto sobre el patrimonio o por transferencia con salto de
generacion relacionadas con el cambio del Beneficiario de su
Cuenta. Deberia consultar a un asesor fiscal calificado. Para
obtener mas informacion, consulte la Seccion 7. Informacion
importante de impuestos. impuestos federales por regalos y
sobre el patrimonio.

Usted puede cambiar de Beneficiario en linea en nysaves.org o
enviando por correo el formulario apropiado al Direct Plan. Si ya
tiene una Cuenta establecida para el nuevo Beneficiario, puede
procesar el cambio de Beneficiario en linea o por teléfono
llamando al 877-NYSAVES (877-697-2837). En el momento en
gue cambie de Beneficiario, también puede reasignar activos en
la Cuenta para una combinacion diferente de las Opciones de
inversion.

Usted no puede cambiar de Beneficiario ni transferir fondos
entre Cuentas si el saldo total resultante de todas las Cuentas
para el nuevo Beneficiario, incluyendo la Cuenta recién
designada o los activos transferidos recientemente, excederian
del Saldo maximo de la cuenta. Consulte la Seccion 2. Su cuenta,
Como contribuir a su Cuenta, Maximo.

Nota: Si usted invierte en una Opcidn con base en la edad y
elige no reasignar sus activos, se movera automaticamente a su
nuevo Beneficiario a una Cartera dentro de la Opcidn con base

en la edad gue corresponda a su edad. Sin embargo, el nivel de
riesgo general de la Cartera permanecera constante con la
Opcidén de inversidon que selecciond anteriormente:
conservadora, moderada o agresiva.

Cambio de Propietario de la cuenta

Usted puede transferir la propiedad del saldo de su Cuenta a un
nuevo Propietario de la cuenta en cualquier momento. Después
de completar la transferencia, el nuevo Propietario de la cuenta
tendra el control exclusivo de los activos que eligio transferir,
Después de que haya transferido todos los activos en su Cuenta
al nuevo Propietario de la cuenta, se cerrara su Cuenta.

Para hacer el cambio, tiene que enviar el Formulario de cambio
de titularidad del Dijrect Plan. Si esta transfiriendo la titularidad
de mas de una Cuenta, tendra que enviar un formulario por
separado para cada Cuenta. Ademas, si el nuevo Propietario de
la cuenta aun no tiene una Cuenta para su Beneficiario, debe
enviar una Solicitud de inscripcidn. Los formularios se pueden
descargar de nysaves.org. Si tiene preguntas sobre los
formularios, también puede llamarnos al 877-NYSAVES
(877-697-2837) en dias laborables, de 8:00 a.m. a 8:00 p.m,,
hora del Este.

Si el nuevo Propietario de la cuenta hace uno de los siguientes
tipos de retiro de dinero, serd responsable de impuestos sobre
ingresos del Estado de Nueva York por cualquier cantidad que
usted haya deducido anteriormente: Los Retiros de dinero no
calificados de Nueva York, retiros de dinero debido a Becas
calificadas y transferencias a la cuenta de un plan 529 que no
pertenezca al Programa. El nuevo Propietario de la cuenta es
responsable del impuesto aun si no es contribuyente del
Estado de Nueva York. Por lo tanto, para poder completar la
transferencia, usted debe certificar que haya divulgado al
nuevo Propietario de la cuenta cualquier deduccion de
impuestos del Estado de Nueva York anterior que haya hecho
por las contribuciones a la Cuenta. La transferencia del control
de su Cuenta también puede tener consecuencias fiscales
adversas en el impuesto sobre ingresos o de regalos. Debe
comunicarse con un asesor fiscal calificado con respecto a la
aplicacion de la ley de impuestos federales, estatales y locales
a sus circunstancias antes de transferir la propiedad de una
Cuenta.

Como hacer cambios en su Cuenta

Usted puede cambiar sus Opciones de inversion en linea, por
teléfono o enviando por correo el formulario apropiado. Puede
hacer esos cambios dos veces por afio calendario.

Cdémo cambiar sus Opciones de inversiéon

En el caso de que cambien sus objetivos o necesidades de
inversion, tiene la flexibilidad de mover los activos en su Cuenta
existente a una combinacion de Opciones de inversién diferente
en el Direct Plan. Usted puede cambiar sus Opciones de inversion
dos veces por afio calendario. Esta reasignacion de activos en su
Cuenta se considera un Intercambio de inversiones y no esta
sujeta a impuestos federales ni estatales ni a la Multa federal. Usted
puede iniciar esta transaccion en linea en nysaves.org, enviando
por correo el formulario apropiado o llamando al 877-NYSAVES
(877-697-2837). Ademas, una transferencia de activos entre el
Direct Plan y el Advisor-Guided Plan se considera un Intercambio
de inversiones.
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Para las Cuentas invertidas en Opciones con base en la edad, la
reasignacion automatica de activos basados en la edad de su
Beneficiario no se considera uno de los Intercambios de
inversiones de dos veces por afio calendario.

Ademas, cambiar la asignacion de activos de su Cuenta
existente por medio de un Intercambio de inversiones no
cambiard automaticamente la asignacion de las futuras
contribuciones a esa Cuenta. Usted debe cambiar esa asignacion
separadamente. Usted puede reasignar las futuras
contribuciones entre las Opciones de inversion en cualquier
momento.

Por ejemplo, si quiere cambiar su Opcién de inversiones de la
cartera Aggressive Growth Portfolio a la Moderate Growth
Portfolio, puede hacerlo solo dos veces por afio calendario. Sin
embargo, usted puede cambiar la cantidad de las futuras
asignaciones a la cartera Moderate Growth Portfolio, 0 a
cualquier otra Cartera gque tenga, con la frecuencia que quiera.

¢Qué sucede si mi Beneficiario no va a la universidad o
no usa los activos de la Cuenta?

Si su Beneficiario no va a la universidad o no usa los activos de la
Cuenta para la universidad, puede hacer uno de los siguientes:

« Mantener todo o una parte de los activos restantes en la
Cuenta para pagar Gastos de educacion superior calificados,
como gastos de escuela de posgrado o profesional, para el
Beneficiario existente.

* Cambiar el Beneficiario a un miembro de la familia del
Beneficiario existente.

Retirar todo o parte de los activos restantes.

Activos de la cuenta no usados

Si los activos permanecen en su Cuenta después de que el

Beneficiario haya completado (o decidido no completar) la
educacion superior, usted tiene una o mas de las siguientes
opciones:

« Mantener los fondos en la Cuenta, donde pueden continuar
invertidos y crecer con impuestos diferidos. El dinero en su
Cuenta estara disponible si su Beneficiario decide ir a la
universidad o a una escuela técnica o profesional o si necesita
los fondos para la escuela de posgrado u otro tipo de
educacion superior.

« Transferir el saldo a un miembro elegible de la familia de su
Beneficiario sin estar sujeto a impuestos federales sobre
ingresos ni a la Multa federal.

Retirar el dinero y usarlo para propdsitos no educativos. (Sin
embargo, los ingresos estardn sujetos al impuesto federal
sobre ingresos y a una Multa federal, al igual que a impuestos
sobre ingresos estatales y locales. Los contribuyentes del
Estado de Nueva York también pueden estar sujetos a la
recuperacion de beneficios de impuestos estatales obtenidos
anteriormente.

Las primeras dos opciones no deberian tener como resultado
obligaciones de impuestos sobre ingresos federales y del Estado
de Nueva York. La tercera opcién se considerard un Retiro de
dinero no calificado segun las directrices federales y de Nueva
York, sujeto a los impuestos sobre ingresos federales y de Nueva
York aplicables, incluyendo la Multa federal. Los contribuyentes
del Estado de Nueva York también pueden estar sujetos a la
recuperacion de beneficios de impuestos estatales obtenidos
anteriormente que pueden haberse acumulado sobre las
contribuciones a la Cuenta.

En ciertas circunstancias, si no ha habido actividad en su Cuenta
durante un periodo de un minimo de tres afos después de que
su Beneficiario haya cumplido 18 afios de edad y los intentos de
comunicarse con usted a la direccioén registrada han sido
infructuosos, su Cuenta se puede considerar abandonada. Las
Cuentas abandonadas de los Propietarios de las cuentas que
residen en el Estado de Nueva York se pueden liquidar y
reportar a la Oficina de Fondos No Reclamados de la Contraloria
del Estado de Nueva York. Las Cuentas abandonadas de los
Propietarios de las cuentas que residen fuera del Estado de
Nueva York se manejaran de acuerdo con las leyes del estado de
residencia del Propietario de la cuenta.

Confirmaciones y estados de cuenta

Usted recibird las confirmaciones de cualquier actividad en su
Cuenta, excepto de transacciones por contribuciones
recurrentes, transacciones de deducciones de ndmina, el
movimiento automatico de activos de la Cuenta a una Opcion
con base en la edad mas conservadora a medida que crece su
Beneficiario vy las transferencias de una cuenta de Upromise a su
Cuenta, que se confirmaran trimestralmente.

Recibird estados de cuenta trimestrales de la Cuenta para
reflejar las transacciones financieras solo si hizo alguna de las
siguientes operaciones en el trimestre:

» Contribuciones hechas a su Cuenta.
* Retiros de dinero de su Cuenta.
« Intercambios de inversiones

* Cambios en los porcentajes de contribucion entre las
Opciones de inversion seleccionadas en su Cuenta.

« Transferencias automaticas de los activos de la Cuenta a
Opciones con base en la edad mas conservadoras

También se incluird el valor total de su Cuenta al final del
trimestre en el estado de cuenta trimestral de la Cuenta. Recibira
un estado de cuenta anual de la Cuenta aun si no hizo
transacciones financieras en el afo.

Periodicamente comparamos y actualizamos las direcciones
registradas para cada Cuenta con una base de datos de cambios
de direccion gue mantiene el Servicio Postal de EE. UU. para
reducir la posibilidad de que no se entreguen los articulos
enviados por correo de primera clase, como los estados de
cuenta de la Cuenta.

Usted puede acceder de manera segura a la informacioén de su
Cuenta, incluyendo a los estados de cuenta trimestrales y a
confirmaciones de las transacciones, las 24 horas del dia en
nysaves.org obteniendo un nombre de usuario en linea,
contrasefna e imagen de seguridad. También puede elegir que se
le envien electrénicamente todos sus estados de cuenta vy las
confirmaciones de las transacciones.

Si se inscribe en linea, tendrd que seleccionar un usuario y
contrasefa. Si se inscribe por correo o por teléfono, tendrd que
establecer el acceso a la Cuenta en linea y obtener un nombre
de usuario y contrasefia en nysaves.org.

Se espera que revise con regularidad y rapidamente todas las
confirmaciones de transacciones, estados de cuenta y
cualquier correo electrénico o correspondencia impresa que
envie el Direct Plan. Comuniquese con nosotros de inmediato
si cree que alguien obtuvo acceso no autorizado a su Cuenta o
si cree que hay una discrepancia entre una transaccion que
usted solicitd y la confirmacién de la transaccion.
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Cdémo proteger su Cuenta

Para proteger su Cuenta, es importante que mantenga
confidencial la informacion de la Cuenta, incluyendo su nombre
de usuario y contrasefia. Hemos implementado procesos,
procedimientos y controles internos razonales para confirmar
que las solicitudes de transacciones sean genuinas, pero esas
medidas no garantizan que se detectaran las instrucciones
fraudulentas o no autorizadas que reciba el Direct Plan.

Ni el Programa ni ninguno de los funcionarios del Plan serd
responsable de las pérdidas resultantes de instrucciones
fraudulentas o no autorizadas que reciba el Direct Plan, siempre
gue creamos de manera razonable que las instrucciones son
genuinas. Para obtener mas informacioén sobre cémo
protegemos su informacion y la informacion importante sobre
cémo puede proteger su informacion, consulte el vinculo de
Seguridad en nysaves.org.

Obligacion afirmativa de avisarnos
rapidamente de los errores

Si recibe una confirmacién que cree que tiene un error o no
refleja con precision sus instrucciones autorizadas (por ejemplo,
la cantidad invertida difiere de la cantidad contribuida o la
contribuciéon no se invirtid en las Opciones de inversion
particulares que selecciond) debe avisarnos répidamente del
error. Si no nos notifica en el plazo de diez dias laborables a
partir del envio por correo de la confirmacion en cuestion, se
considerard que aprobd la informacion en la confirmacion y que
liberd al Programa vy a los funcionarios del Plan de toda
responsabilidad por los asuntos cubiertos por la confirmacion.
AUN mas, cualquier obligacion debido a ese tipo de error
resultante de la participacion en el Direct Plan y de la que se
determine que es responsable el Programa o cualquiera de los
funcionarios del Plan, se limitard a una cantidad igual a las
ganancias que hubiera tenido la transaccion debido al
movimiento del mercado durante el periodo de diez dias en el
gue usted deberia haber actuado.

Retiros de dinero de su Cuenta

Usted puede solicitar en linea un retiro de dinero de su Cuenta en
cualguier momento en nysaves.org, enviando por correo el
formulario apropiado o llamando al 877-NYSAVES (877-697-2837).

Si la solicitud esta en orden, espere de siete a diez dias
laborables para que llegue el retiro de dinero a usted, su
Beneficiario o la Institucion educativa elegible, segun
corresponda.

Si hizo una solicitud de retiro de dinero para fondos que se
hayan contribuido recientemente a su Cuenta, no retiraremos
ese dinero hasta que se haya cobrado. Puede tomar hasta siete
dias laborables que podamos cobrar las contribuciones por
medio de cheque, Contribuciones recurrentes o transferencia
bancaria electrénica (EBT).

Ademas, usted no podrd hacer retiros de dinero por EBT por
15 dias calendario después de gue se haya agregado o editado la
informacion bancaria.

Un Retiro de dinero calificado de Nueva York se puede pagar
con cheque al Propietario de la cuenta o al Beneficiario, por
medio de Automated Clearing House al Propietario de la cuenta
o por cheque directamente a la Institucion educativa elegible.
Nosotros pagaremos los ingresos de un Retiro de dinero no
calificado segun las directrices federales o de Nueva York, y los
retiros de dinero debido al fallecimiento o discapacidad del

Beneficiario o que haya recibido una Beca calificada o asistido a
una academia militar unicamente con cheque o EBT al
Propietario de la cuenta.

Tiempo calculado para procesar los retiros
de dinero

Solicitar préstamos Tiempo de entrega

7 a 10 dias laborables
por cheque o 2 dias
laborables por EBT

Retiros de dinero recibidos
en orden

Distribucion a HESC para 2 a 3 semanas
transferencia a una Institucion

educativa elegible

9 dias laborables mas
el tiempo de entrega
mencionado arriba

Retiros de dinero después de un
cambio de direccion

Retiros de dinero por EBT 15 dias calendario
después de cambio en

informacion bancaria

Pago a instituciones educativas

Si quiere retirar dinero de su Cuenta para pagar los Gastos de
educacion superior calificados de su Beneficiario (que no sean
en una Institucion educativa elegible extranjera), enviaremos el
retiro de dinero directamente a la Institucidon educativa elegible,
a menos que usted solicite que HESC transfiera el retiro de
dinero. Para mantener la misién de HESC de ayudar a los
estudiantes a pagar la universidad, HESC puede facilitar los
pagos de su Cuenta a una Institucion educativa elegible.

Si usted solicita que HESC transfiera el retiro de dinero, nosotros
transferiremos los fondos a HESC v ellos, a su vez, transferirdn el
retiro de dinero a la Institucion educativa elegible
correspondiente. Espere que el proceso tome de dos a tres
semanas.

Cuenta con multiples Opciones de inversidn

Cuando estd haciendo un retiro de dinero de una Cuenta que
estd invertida en mas de una Opcidon de inversion, usted puede
seleccionar la Opcién u Opciones de inversién de las que se
deben retirar los fondos. Si no designa una Opcion u Opciones
de inversion particulares, el retiro de dinero se hard
proporcionalmente de cada una de sus Opciones de inversiéon
existentes. Por ejemplo, si el saldo de su Cuenta en el momento
de la solicitud de retiro de dinero era 72% en Aggressive Growth
Portfolio y 28% en Conservative Growth Portfolio, el retiro de
dinero total se hard 72% y 28% respectivamente de esas dos
Opciones de inversion. Consulte la Seccion 2. Su cuenta, Como
contribuir a su Cuenta, Asignacion de las contribuciones.

Cambio de direccién

Retendremos las solicitudes de retiro de dinero por nueve dias
laborables después de un cambio en la direccion postal si el
retiro de dinero se hace con cheque para el Propietario de la
cuenta. También retendremos las solicitudes de retiro de dinero
por nueve dias laborables después de un cambio en la direccion
postal del Beneficiario si el retiro de dinero se hace con cheque
pagadero al Beneficiario.
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Cémo pagar la escuela: tipos de retiro de dinero

Los retiros de dinero estan clasificados por el IRS y el Estado de
Nueva York como calificados o no calificados.

Tipos de retiro de dinero

Hay cuatro tipos de retiro de dinero:

* Retiros de dinero calificados de Nueva York

« Retiros de dinero calificados segun las directrices federales
« Retiros de dinero no calificados de Nueva York

* Retiros de dinero no calificados segun las directrices federales

Retiros de dinero: calificados y no
calificados

El'IRS y el Estado de Nueva York clasifican los retiros de dinero
como calificados o no calificados.

Retiros de dinero calificados de Nueva York

Para que se considere un Retiro de dinero calificado de Nueva
York, los ingresos se deben usar para los Gastos de educacion
superior calificados de su Beneficiario en una Institucion
educativa elegible. Una Institucion educativa elegible no incluye
la escuela primaria o secundaria ni un programa de aprendizaje.
Por lo tanto, los retiros de dinero para los Gastos de cuotas
escolares de K-12 o Gastos de programas de aprendizaje se
consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva York. Los
Pagos de préstamos calificados también se consideran Retiros
de dinero no calificados de Nueva York. Consulte la Seccion 2.
Retiros de dinero para Gastos de cuotas escolares de K-12,
programas de aprendizaje y Pagos de préstamos calificados.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos de un Retiro
de dinero calificado de Nueva York no esta sujeta a los
impuestos del Estado de Nueva York vy la parte de los ingresos
generados no estd sujeta al impuesto federal sobre ingresos.

Retiros de dinero calificados segun las
directrices federales

Para que se considere un Retiro de dinero calificado segun las
directrices federales, los ingresos se deben usar para Gastos de
educacion superior calificados, Gastos de cuotas escolares de
K-12 (hasta $10,000 anualmente), Gastos de programas de
aprendizaje o Pago de préstamo calificado del Beneficiario.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos de un Retiro
de dinero calificado segun las directrices federales usada para
pagar Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario
en una Institucion educativa elegible no esté sujeta a los
impuestos del Estado de Nueva York ni al impuesto federal
sobre ingresos. Sin embargo, si se usa un Retiro de dinero
calificado segun las directrices federales para pagar Gastos de
cuotas escolares de K-12, Gastos de programas de aprendizaje o
para el Pago de préstamo calificado y usted es contribuyente
del Estado de Nueva York, la distribucion no se considerara
Retiro de dinero calificado de Nueva York y sera necesaria la
recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de Nueva
York gue se haya acumulado en contribuciones.

Retiros de dinero no calificados de Nueva York

Un Retiro de dinero no calificado de Nueva York es cualquier
retiro que no sea:

* Un Retiro de dinero calificado de Nueva York

* Un retiro de dinero debido al fallecimiento o por discapacidad
del Beneficiario.

Un retiro de dinero porgue el Beneficiario haya recibido una
Beca calificada (en la medida en que la cantidad retirada no
exceda de la cantidad de la beca) o asista a una academia
militar.

« Una Distribucion de transferencia ABLE.

* Transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario en
el Programa, siempre que el otro Beneficiario sea un miembro
de la familia del Beneficiario anterior. Consulte la Seccicn 2. Su
cuenta, Como mantener su cuenta, Como sustituir
beneficiarios.

La parte de ingresos de un Retiro de dinero no calificado de
Nueva York se considera como ingresos para el que lo recibe,
por lo que estd sujeta a impuestos sobre ingresos del Estado de
Nueva York y, en ciertos casos, a la Multa federal. Para los
contribuyentes de Nueva York, los ingresos vy la parte de la
distribucion atribuible a las contribuciones para las que se hizo
una deduccion de impuestos del Estado de Nueva York estaran
sujetos a impuestos sobre ingresos personales del Estado de
Nueva York. Consulte la Seccion 7. Informacion importante de
impuestos, Informacion de impuestos del Estado de Nueva
York.

*Retiros de dinero no calificados segun las
directrices federales

En general, un Retiro de dinero no calificado segun las
directrices federales es cualquier retiro que no sea:

« Un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales.

« Un retiro de dinero debido al fallecimiento o por discapacidad
del Beneficiario.

« Un retiro de dinero porgue el Beneficiario haya recibido una
Beca calificada (en la medida en gue la cantidad retirada no
exceda de la cantidad de la beca) o asista a una academia
militar (en la medida que la cantidad retirada no exceda del
costo de asistencia).

* Una Transferencia calificada a un plan 529 que no pertenezca
al Programa.

« Una Distribucion de transferencia ABLE.

* Una transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario,
siempre que el otro Beneficiario sea un miembro de la familia
del Beneficiario anterior. Consulte la Seccion 2. Su cuenta,
Como mantener su cuenta, Como sustituir beneficiarios.

La parte de ingresos de un Retiro de dinero no calificado segun
las directrices federales se considera como ingresos para el que
lo recibe, por lo que esta sujeta a impuestos sobre ingresos
federales y estatales y a la Multa federal. Para los contribuyentes
de Nueva York, los ingresos vy la parte de la distribucion
atribuible a las contribuciones para las que se hizo una
deduccion de impuestos del Estado de Nueva York estaran
sujetos a impuestos sobre ingresos personales del Estado de
Nueva York.

Tal como se describe abajo, hay ciertos retiros de dinero que
estdn sujetos a impuestos federales sobre ingresos, pero exentos
de la Multa federal.

Cada una de esas excepciones se describe con mas detalle en
Retiros de dinero exentos de la Multa federal mas adelante en
esta seccion.
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Retiros de dinero para Gastos de cuotas
escolares de K-12, programas de aprendizaje
y Pagos de préstamos calificados

Gastos de cuotas escolares de grados K-12. Segun la ley
federal, usted puede retirar fondos de su Cuenta para pagar los
Gastos de cuotas escolares de K-12. Para fines de la ley federal,
una distribucion para pagar los Gastos de cuotas escolares de
K-12 hasta por $10,000 anualmente se considera un Retiro de
dinero calificado segun las directrices federales y, por lo tanto,
estd libre de impuestos federales y la Multa federal.

Programas de aprendizaje. Segun la ley federal, un retiro para
cargos, libros, suministros y equipo necesario para la
participacion de un Beneficiario en un programa de aprendizaje
registrado y certificado ante el Secretario de Trabajo segun la
Seccion 1de la Ley Nacional de Aprendizaje (29 U.S.C. 50) se
considera un Retiro de dinero calificado segun las directrices
federales vy, por lo tanto, estd libre de impuestos federales vy la
Multa federal.

Pagos de préstamos calificados. Segun la ley federa, un retiro
de dinero para pagar el principal o intereses de cualquier
préstamo para educacion calificado, como se define en la
seccion 221(d) del Codigo, para el Beneficiario o un hermano del
Beneficiario, hasta un total vitalicio de $10,000 por persona, se
considera un Retiro de dinero calificado segun las directrices
federales vy, por lo tanto, estd libre de impuestos federales y la
Multa federal. Tenga en cuenta que, si hace un retiro de dinero
de su Cuenta para el Pago de préstamo calificad, no puede
deducir del impuesto federal sobre ingresos ningun interés
incluido en ese Pago de préstamo calificado.

Tratamiento del Estado de Nueva York. Si usted es un
contribuyente del Estado de Nueva York, las distribuciones para
Gastos de cuotas escolares de K-12, Gastos de programas de
aprendizaje o Pagos de préstamos calificados se consideraran
Retiros de dinero no calificados de Nueva York y serd necesaria
la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de
Nueva York que se haya acumulado en contribuciones.

Gastos de educacion superior calificados
Usted puede retirar dinero de su Cuenta sin incurrir en mas
impuestos o multas siempre que los ingresos se usen para
Gastos de educacion superior calificados de su Beneficiario
incluyendo:

« Cuotas escolares, cargos y el costo de libros, suministros y
equipo necesario para la inscripcion o asistencia del
Beneficiario a una Institucion educativa elegible.

* Gastos por la compra de computadora o cierto equipo
periférico bajo el control de la computadora (por ejemplo,
impresoras); acceso al Internet y servicios relacionados, y
cierto software de computadora si el equipo, software o
servicios los usara principalmente el Beneficiario durante
cualquiera de los anos en que el Beneficiario esté inscrito en
una Institucion educativa elegible.

* En el caso de un Beneficiario con necesidades especiales, los
gastos para los servicios de necesidades especiales incurridos
en relacion con la inscripcion o asistencia a una Institucion
educativa elegible.

« Ciertos costos de alimentacién y alojamiento incurridos
mientras asiste a una Institucién educativa elegible por lo
menos medio tiempo.

Los gastos de alimentacion y alojamiento pueden tratarse como
Gasto de educacion superior calificado Unicamente si el
Beneficiario esta inscrito por lo menos medio tiempo. Medio
tiempo se define generalmente como la mitad de la carga de
trabajo académica de tiempo completo basado en el estandar

usado por la institucion donde esté inscrito el Beneficiario. El
estandar de la institucion no puede ser menor del que exige el
estdndar de asistencia financiera federal para estudiantes del
Departamento de Educacion. Los gastos de alimentacion y
alojamiento presentados al Programa deben concordar con la
asignacion de alimentacioén y alojamiento calculada por la
Institucion educativa elegible. La asignacion es el “costo de
asistencia” calculado por la escuela para fines de determinar la
elegibilidad para asistencia financiera federal para ese afo.

Si el Beneficiario vive en una vivienda propiedad u operada por
la escuela, el costo de alimentacion y alojamiento no puede
exceder del “costo de asistencia” mayor vy la cantidad real de la
factura cobrada por la escuela al Beneficiario.

Un beneficiario no tiene que estar inscrito por lo menos medio
tiempo para usar un Retiro de dinero calificado segun las
directrices federales o un Retiro de dinero calificado de Nueva
York, seguin corresponda, para pagar los gastos relacionados
con cuotas escolares, cargos, libros, suministros, equipo, gastos
elegibles relacionados con computadora o servicios por
necesidades especiales.

Instituciones educativas elegibles

Las Instituciones educativas elegibles incluyen instituciones de
educacion superior acreditadas en los Estados Unidos vy ciertas
instituciones extranjeras que ofrezcan créditos para un titulo de
asociado, licenciatura, posgrado o profesional, u otra credencial
de estudios superiores reconocida y ciertas instituciones
vocacionales y privadas después de la escuela secundaria. Para
ser una Institucion educativa elegible para fines de la Seccion
529 del Codigo, una institucion debe ser elegible para participar
en los programas de préstamos de estudiante y asistencia
financiera federal para estudiantes del Departamento de
Educacion de EE. UU. Visite fafsa.ed.gov para ver una lista de
todas las Instituciones educativas elegibles.

Reembolsos de las Instituciones educativas
elegibles

Si recibid un reembolso de cualquier Gasto de educacion
superior calificados de una Instituciéon educativa elegible que se
pago originalmente con dinero retirado de su Cuenta, tiene
algunas opciones para usar la cantidad reembolsada:

* Pagar Gastos de educacion superior calificados incurridos por
el Beneficiario en el mismo afo calendario.

« Volver a contribuir la cantidad reembolsada a la Cuenta o a la
cuenta de otro plan 529 del mismo Beneficiario para el que se
hizo el reembolso en el plazo de 60 dias a partir de la fecha
del reembolso. La cantidad que se vuelve a contribuir no
puede ser mayor gue la cantidad del reembolso. Esto se
considera una Distribucion reembolsada. Puede aplicarse
requisitos adicionales. Tenga en cuenta que, aunque la parte
de los ingresos de una Distribucion reembolsada no estaria
sujeta a impuestos federales sobre ingresos ni a la Multa
federal, estd sujeta a impuestos del Estado de Nueva York.
Consulte la Seccion 7. Informacion importante de impuestos,
Informacion de impuestos del Estado de Nueva York.

« Siel reembolso no se considera una Distribucion reembolsada,
transfiera el dinero reembolsado a una cuenta 529 en otro
plan 529 para el mismo Beneficiario en el plazo de 60 dias a
partir de la fecha en gue se retird el dinero de su Cuenta. Esta
opcidn no se permite si se hizo una transferencia para el
Beneficiario en los ultimos 12 meses. Tenga en cuenta que,
aungue la parte de ingresos del dinero reembolsado no estaria
sujeta a impuestos federales sobre ingresos ni a la Multa
federal, estd sujeta a impuestos del Estado de Nueva York.
Consulte la Seccion 7. Informacion importante de impuestos,
Informacion de impuestos del Estado de Nueva York.
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« Transferir el dinero a una Cuenta o una cuenta 529 en otro
plan 529 para otro beneficiario en el plazo de 60 dias a partir
de la fecha en que los activos se retiraron de su Cuenta. Si
elige esta opcidn, también serd necesario que presente una
carta de instrucciones firmada indicandonos que es una
Transferencia indirecta. Para evitar consecuencias fiscales
adversas en el impuesto federal sobre ingresos, el nuevo
Beneficiario debe ser un miembro de la familia del Beneficiario
anterior. Tenga en cuenta gque, aunque la parte de ingresos del
dinero reembolsado no estaria sujeta a impuestos federales
sobre ingresos ni a la Multa federal, estad sujeta a impuestos del
Estado de Nueva York. Consulte la Seccion 7. Informacion
importante de impuestos, Informacion de impuestos del
Estado de Nueva York. Ademas, tenga en cuenta que solo se
puede completar una Transferencia calificada por Beneficiario
cada 12 meses. Si quiere obtener mas informacion sobre las
transferencias, consulte la Seccion 2. Su cuenta, Cémo
contribuir a su Cuenta, Contribuciones por transferencia
entrante.

* Si el reembolso no se considera una Distribucion reembolsada,
tratelo como un Retiro de dinero no calificado segun las
directrices federales y del Estado de Nueva York y mantenga
los fondos o devuélvalos a su Cuenta como nueva
contribucion. Aun si devuelve el dinero a su Cuenta, la parte
de los ingresos de los Retiros de dinero no calificados segun
las directrices federales y del Estado de Nueva York estd
sujeta a impuestos sobre ingresos federales, estatales y
locales, incluyendo la Multa federal sobre los ingresos v la
posible recuperacion de las deducciones del impuesto estatal
sobre ingresos.

También debe hablar con un asesor fiscal sobre las implicaciones
fiscales de los reembolsos vy las cantidades que se vuelven a
contribuir.

Retiros de dinero exentos de la Multa federal

Los siguientes retiros de dinero estan sujetos a impuestos
federales sobre ingresos, pero exentos de la Multa federal.

Fallecimiento de su Beneficiario

Si fallece el Beneficiario, usted puede elegir a un nuevo
Beneficiario, retirar todo o una parte del saldo de la Cuenta o
autorizar que todo o una parte del saldo de la Cuenta se retire y
se pague al patrimonio de su Beneficiario.

Los retiros de dinero que se pagan al patrimonio del Beneficiario
no estaran sujetos a la Multa federal, pero las partes de los
ingresos estaran sujetas a impuestos federales sobre ingresos
segun la tasa de impuestos del receptor.

Si selecciona a un nuevo Beneficiario que sea miembro de la
familia del Beneficiario anterior, no tendra que pagar impuestos
sobre ingresos federales ni del Estado de Nueva York ni la Multa
federal. Consulte la Seccion 2. Su cuenta, COmo mantener su
cuenta, Como sustituir beneficiarios.

Los retiros de dinero debido al fallecimiento del Beneficiario no
se incluyen en el calculo de los ingresos sujetos a impuestos del
Estado de Nueva York del Propietario de la cuenta ni del
Beneficiario.

Discapacidad de su Beneficiario
Si el Beneficiario queda discapacitado, usted puede hacer lo
siguiente:

» Seleccionar un nuevo Beneficiario.
* Retirar todo o una parte del saldo de la Cuenta.

« Autorizar que se retire todo o una parte del saldo de la Cuenta
y se le pague a su Beneficiario.

Los retiros de dinero debido a la discapacidad del Beneficiario
no estaran sujetos a la Multa federal, pero las partes de ingresos
generados estaran sujetas a cualquier impuesto federal sobre
ingresos correspondiente segun la tasa de impuestos del
receptor. Sin embargo, esos retiros de dinero no estaran sujetos
al impuesto sobre ingresos del Estado de Nueva York para el
Propietario de la cuenta ni el Beneficiario.

Si selecciona a un nuevo Beneficiario que sea miembro de la
familia del Beneficiario anterior, no tendrd que pagar impuestos
sobre ingresos federales ni del Estado de Nueva York ni la Multa
federal. Consulte la Seccicn 2. Su cuenta, Cémo mantener su
cuenta, Como sustituir beneficiarios.

Obtencidn de Beca calificada/asistencia a academia militar
Si el Beneficiario recibe una Beca calificada o asiste a una

academia militar, usted puede elegir una de las siguientes

acciones:

« Seleccionar un nuevo Beneficiario. Si selecciona a un nuevo
Beneficiario que sea miembro de la familia del Beneficiario
anterior, no tendrd que pagar impuestos sobre ingresos
federales ni del Estado de Nueva York ni la Multa federal.
Consulte la Seccion 2. Su cuenta, Como mantener su cuenta,
Como sustituir beneficiarios.

* Retirar de la Cuenta hasta la cantidad de la Beca calificada, o
en el caso de asistir a una academia militar, hasta el costo de
la educacion avanzada atribuible a esa asistencia. Toda la
cantidad del retiro de dinero debido a Beca calificada o
asistencia a una academia militar se incluye en el célculo de los
ingresos sujetos a impuestos del Estado de Nueva York del
Propietario de la cuenta (que no sea la parte de cualquier
retiro de dinero que no se dedujo anteriormente del impuesto
sobre ingresos personales del Estado de Nueva York).

« Autorizar que se retire todo o una parte del saldo de la Cuenta
y que se le pague a su Beneficiario sin imponer la Multa
federal. Sin embargo, la parte de ingresos estarad sujeta a la
recuperacion de las deducciones de impuestos del Estado de
Nueva York hechas anteriormente.

Debera consultar a un asesor educativo o fiscal calificado para
determinar si un pago o beneficio particular constituye una Beca
calificada.

Retiros de dinero exentos de impuestos

federales sobre ingresos y la Multa federal

Ademas de los Retiros de dinero calificados segun las directrices
federales, los retiros de dinero estan exentos de impuestos
federales sobre ingresos vy la Multa federal.
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Transferencias a otros planes 529

Usted puede transferir todo o parte del saldo de su Cuenta del
Direct Plan a un plan 529 que no pertenezca al Programa en el
plazo de 60 dias después del retiro de dinero sin incurrir en
impuestos federales sobre ingresos ni la Multa federal si:

« La transferencia es a una cuenta para el mismo Beneficiario
y el Beneficiario no recibid otra transferencia en los ultimos
12 meses.

« La transferencia es para un nuevo Beneficiario que sea
miembro de la familia del Beneficiario anterior.

Para los contribuyentes del Estado de Nueva York, las
Transferencias calificadas estaran sujetas a los impuestos sobre
ingresos del Estado de Nueva York para la parte de ingresos
generados y a la recuperacion de cualquier deduccion fiscal del
Estado de Nueva York hechas por las contribuciones a la
Cuenta. Consulte la Seccidon 7. Informacion importante de
impuestos, Informacion de impuestos del Estado de Nueva
York. Deberia consultar a un asesor fiscal antes de iniciar una
transferencia.

Distribuciones de transferencias ABLE:

Usted puede transferir todo o parte del saldo de su Cuenta a una

cuenta del Programa ABLE Calificado en los siguientes 60 dias
después del retiro de dinero sin incurrir en impuestos federales
sobre ingresos ni la Multa federal en cualquiera de estas
situaciones:

* La transferencia es a una cuenta para el mismo Beneficiario.
« La transferencia es para un nuevo Beneficiario que sea
miembro de la familia del Beneficiario original.

Cualquier transferencia se debe hacer antes del 1 de enero de
2026 y no puede exceder el Iimite de contribucién anual
establecido por la Seccidon 529A()(2)(B)(i) del Codigo.

El tratamiento de los impuestos estatales de las transferencias lo

determina cada estado individual. Las Distribuciones de
transferencias ABLE no estan sujetas a impuestos ni multas del
Estado de Nueva York. Consulte la Seccion 7. Informacion

importante de impuestos, Informacion de impuestos del Estado

de Nueva York. Deberia consultar a un asesor fiscal antes de
iniciar una Distribucion de transferencia ABLE.

Transferencia de activos a otro Beneficiarios en

el Programa

Si usted transfiere activos en el Programa de una Cuenta del
Beneficiario a otra, siempre que el nuevo Beneficiario sea un
miembro de la familia del Beneficiario anterior, se tratard como
transferencia de activos no sujeta a impuestos para fines de

Retencion de registros

Segun las leyes de impuestos federales y estatales, usted es
responsable de obtener y conservar los registros, facturas u
otros documentos e informacién que sean adecuados para
comprobar:

* Gastos particulares que usted reclame como Gastos de
educacion superior calificados, Gastos de cuotas escolares de
K-12, Gastos de programas de aprendizaje o Pago de
préstamo calificado.

« El fallecimiento o la discapacidad de un Beneficiario o que
reciba una Beca calificada.

* El componente de los ingresos y el cumplimiento de los
requisitos de tiempo aplicables a las Transferencias calificadas.

« El componente de ingresos de las contribuciones financiadas
por Bonos de Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificados o
cuentas de ahorros para educacion.

» Distribuciones reembolsadas.

El Programa no es responsable de dar, ni de ayudarlo para que
obtenga dicha documentacion.

impuestos sobre ingresos federales y del Estado de Nueva York.
Se permitird una transferencia solo en la medida en que el saldo
total de todas las Cuentas para beneficio del nuevo Beneficiario,
incluyendo la transferencia, no exceda del Saldo maximo de la
cuenta. Consulte la Seccion 2. Su cuenta, Como mantener su
cuenta, Como sustituir beneficiarios.

Distribucion reembolsada

Como se menciona arriba, un reembolso que se reciba de una
Institucion educativa elegible que califiqgue como Distribucion
reembolsada no estard sujeto a impuestos federales sobre
ingresos ni a la Multa federal. Sin embargo, una Distribucion
reembolsada estd sujeta a impuestos sobre ingresos del
Estado de Nueva York. Consulte la Seccion 7. Informacion
importante de impuestos, Informacion de impuestos del
Estado de Nueva York.
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Seccion 3. Cargos

Hemos establecido los cargos y otros cobros relacionados con
el Direct Plan. Esos cargos pueden cambiar eventualmente.
Cualquier cambio se incluird en Folletos de informacion o
suplementos subsiguientes. Los cargos se describen y se
ilustran abajo.

Cargo total anual con base en activos

Cada Cartera tiene un Cargo total anual con base en activos, que
incluye los costos administrativos y de administracion de
inversiones. Este cargo es un porcentaje de los activos en cada
Cartera y se cobra contra esos activos. El Direct Plan cobra
actualmente un Cargo anual basado en activos del 0.12%.

El Cargo total anual con base en activos estd compuesto de los
siguientes:

« Cargo del fondo subyacente. Este cargo incluye los cargos de
asesoramiento de inversiones, los costos administrativos y
otros gastos de los Fondos subyacentes en su Cartera, que se
le pagan a Vanguard.

* Cargo de administracion del programa. Este cargo se le paga
al Gerente del Programa y al Administrador de Inversiones
para cubrir los gastos de administrar el Direct Plan. El cargo se
acumula diariamente vy se incluye en el precio de cada unidad
de la Cartera.

Como Propietario de la cuenta, indirectamente asume una parte
proporcional del Cargo del fondo subyacentes y el Cargo de
administracion del programa. Estos cargos reducen el
rendimiento que recibird por invertir en el Direct Plan.

Ingresos flotantes

El Gerente del Programa puede recibir remuneracién indirecta
por los servicios de custodia que preste a su Cuenta. Esa
remuneracion, conocida como ingresos “fluctuantes”, la paga la
organizacion financiera en la que el Gerente del Programa
mantiene “cuentas de compensacion” o por las inversiones en las
que el Gerente del Programa invierte en esas cuentas de
compensacion. Los ingresos fluctuantes pueden surgir de los
intereses ganados en las contribuciones o distribuciones de la
Cuenta durante el tiempo en que esos activos los tenga el
Gerente del Programa en cuentas de compensacion, pero no se
invierten en una Opciodn de inversion. Por ejemplo, si usted
solicita una distribucion y recibe el cheque de la distribucion,
pero no lo cobra por varios dias, se puede ganar algo de
intereses mientras los fondos permanecen en la cuenta de
compensacion. Esas cuentas de compensacion generalmente
ganan intereses a una tasa que esta entre la tasa del mercado de
dinero vy la de los pagarés del Tesoro de EE. UU. El interés
pagado en cada una de esas transacciones generalmente es
poco y es probable que represente una parte menor de la
remuneracion general que recibe el Gerente del Programa.

Otros cargos, honorarios o multas del

Programa

Excepto por el Cargo de administracion del programa vy los
cargos de conveniencia descritos abajo, actualmente no hay
ningun cargo, honorarios ni multas impuestos por el Programa
por abrir o mantener cualquier Cuenta. No hay cargos
adicionales por ninguna transaccién en ninguna Cuenta, ningun
retiro de dinero de una Cuenta ni ninguna transferencia de o a
un plan 529 que no pertenece al Programa. Sin embargo, en el
futuro podemos imponer cargos, honorarios o multas

adicionales. Cualquier cargo o gasto de corretaje por negociar
activos en un Fondo subyacente serd responsabilidad del Fondo
subyacente.

Nosotros reportaremos los cargos de conveniencia opcionales
(por ejemplo, por entrega rapida, segun corresponda) como
retiros de dinero en el Formulario 1099-Q. Tales cargos se
pueden considerar como Retiros de dinero no calificados segun
las directrices federales y Retiros de dinero no calificados de
Nueva York. Usted deberia consultar a su asesor fiscal con
respecto a calcular y reportar cualquier responsabilidad fiscal
segun corresponda.
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Estructura de cargos

La siguiente tabla muestra los cargos totales cobrados a cada Cartera en el Direct Plan. La suma del Cargo del fondo subyacente y del
Cargo de administraciéon del programa es igual al Cargo total anual con base en activos.

Cargo anual basado en activos

Gastos
adicionales del
inversionista

Cargo

estimado del Cargo de Cargo total Cargo anual de

fondo administracion  anual con base mantenimiento
Cartera subyacente' Cargo estatal? del programa?® en activos?* de la cuenta
Aggressive Growth Portfolio 0.03% Ninguno 0.09% 0.12% Ninguno
Aggressive Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Blended Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Moderate Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Disciplined Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Conservative Growth Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Conservative Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Income Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Balanced Income Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Conservative Income Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Interest Accumulation Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Developed Markets Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Growth Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.12 Ninguno
Mid-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Small-Cap Stock Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.2 Ninguno
Value Stock Index Portfolio 0.04 Ninguno 0.08 0.2 Ninguno
Bond Market Index Portfolio 0.03 Ninguno 0.09 0.12 Ninguno
Inflation-Protected Securities Portfolio 0.07 Ninguno 0.05 0.2 Ninguno

1Los Cargos del fondo subyacente estimados reflejan cada razén de gastos del Fondo subyacente divulgada en su prospecto mas reciente al 30 de junio de 2021. Los gastos
de las Carteras de varios fondos representan el promedio ponderado de los gastos de los Fondos subyacentes de la Cartera. Los cargos y gastos de los Fondos subyacentes
pueden cambiar. Los Cargos estimados del fondo subyacente para las carteras Income Portfolio e Interest Accumulation Portfolio pueden incluir un cargo integral (wrap fee)

de valor estable entre 0.15% y 0.17%, que podria reducir los rendimientos de las carteras. El cargo integral (wrap fee), si hubiera, se deduce del total de activos que tiene el
Fondo subyacente antes de la determinacion del precio de Unidad de la cartera cada dia. Este cargo puede disminuir los rendimientos de las Carteras.

2 Los Administradores del Programa no cobran un cargo aparte a las Cuentas. El Gerente del Programa y el Administrador de Inversiones pagan un cargo mensual a los
Administradores del Programa para ayudar a pagar los costos de administrar el Programa. Este pago no se deduce de ninguna Cuenta
3 Vanguard y Ascensus acordaron una formula especifica para la asignacion del Cargo de administracion del programa.

4 Cargo total anual con base en activos al 30 de septiembre de 2021.

Ejemplo del costo de inversién

El siguiente ejemplo pretende ayudarlo a comparar el costo de
invertir en el Direct Plan durante distintos periodos de tiempo.
Los costos son los mismos para cada Cartera. Ilustra los gastos
hipotéticos en que usted incurriria durante diversos periodos si
usted invierte $10,000 en una Cartera. Este ejemplo supone que
una Cartera proporciona un rendimiento del 5% cada afo y que
el Cargo total anual con base en activos de la cartera
(actualmente 0.12%) continua siendo el mismo. Los resultados se
aplican ya sea que la inversion se redima o no al final del
periodo, pero no toman en cuenta ninguna redencidon que se
considere un Retiro de dinero no calificado segun las directrices
federales o del Estado de Nueva York, o que esté sujeta de otra
manera a impuestos sobre ingresos federales o estatales o a
cualquier multa. Consulte la Seccion 2. Su cuenta, Retiros de
dinero de su cuenta.

Costo aproximado de una inversion de $10,000 en cada
Opcidén de inversion (suponiendo un rendimiento del 5%

por afio)
1ano 3 anos 5 afos 10 afos
$12 $39 $68 $154

Este ejemplo no representa los gastos reales ni

rendimientos pasados ni futuros.
Los gastos futuros reales podrian ser mas altos o mas
bajos que los mostrados. La tasa no estd garantizada.

Folleto de informacion y el Acuerdo de ahorros para gastos de educacion del Direct Plan



Seccion 4. Riesgos

Ademas de los riesgos de inversion en las Carteras, hay ciertos
riesgos relacionados con el Direct Plan que deberia tener en
cuenta antes de abrir una Cuenta o hacer una contribucion. En
esta seccion hablaremos de algunos de estos riesgos clave. Usted
debe consultar a un asesor fiscal calificado o a un profesional
financiero antes de hacer una contribucion. Los riesgos de
inversion estan en la Seccion 5. Opciones de inversion.

Sin garantia del principal o los ingresos; sin
seguro

El valor de su Cuenta puede aumentar o disminuir con el tiempo
basado en los resultados de las Carteras que seleccione. Es
posible que el valor de su Cuenta, en cualquier momento dado,
sea menos de la cantidad total contribuida. Ni el Direct Plan ni
ninguno de los funcionarios del Plan ofrece ninguna garantia,
asegura ni tiene ninguna obligacion legal o moral para asegurar
ya sea el pago final de toda o cualquier parte de la cantidad
contribuida a una Cuenta o cualguier rendimiento de inversion, o
un rendimiento de la inversidn en algun nivel particular, en una
Cuenta. Las Cuentas del Direct Plan no son depdsitos bancarios
Yy No estdn aseguradas ni garantizadas por la FDIC ni alguna otra
agencia gubernamental federal o estatal.

Incertidumbres del mercado y otros eventos

Como resultado de las incertidumbres del mercado, el valor de
mercado en general de su Cuenta puede mostrar volatilidad vy
estar sujeto a fluctuaciones amplias en respuesta a factores
incluyendo, entre otros, los cambios regulatorios o legislativos,
las incertidumbres politicas en todo el mundo vy las condiciones
econdmicas en general (como las tasas de inflacidon y
desempleo), casos fortuitos, actos de la autoridad civil o militar,
actos de gobierno, accidentes, desastres medioambientales,
desastres o eventos naturales, incendios, inundaciones,
terremotos, huracanes, explosiones, rayos, suspensiones de
negociaciones, epidemias, pandemias, crisis de salud publica,
cuarentenas, guerras, actos de guerra (declarada o no),
terrorismo, amenazas de terrorismo, insurrecciones, embargos,
ciberataques, disturbios, huelgas, cierres de negocios u otros

disturbios laborales, interrupciones de las cadenas de suministro,

disturbios civiles, revoluciones, fallos eléctricos u otros fallos
mecanicos, pérdida o mal funcionamiento de los servicios
publicos o de las comunicaciones, retrasos o interrupciones de
los servicios postales o de mensajeria, retrasos o interrupciones
del transporte y cualquier otro evento o circunstancia fuera de
nuestro control razonable, ya sea similar o diferente a cualquiera
de los anteriores (todos los eventos mencionados y descritos en
esta seccion individual y colectivamente, "Fuerza mayor™).

Todos estos factores pueden hacer que el valor de su Cuenta
disminuya (pérdidas realizadas o no realizadas) a pesar de
nuestros resultados o cualquier inversion sistematica de su parte.

Inflacién

Aumentos en el costo de vida o el costo de la educacion
superior pueden reducir o eliminar el valor de los rendimientos
de su Cuenta.

Direccién limitada de las inversiones

Usted no puede dirigir como se invierten los activos de una
Cartera. La administracion continua de las inversiones del Direct
Plan es responsabilidad del Contralor, Ascensus y Vanguard.
Ademas, usted estad limitado segun la ley federal en cuanto a su
capacidad de cambiar la asignacion de la inversion para las
contribuciones y los ingresos anteriores.

Liquidez limitada

Invertir en el Programa involucra el riesgo de liquidez reducida
con respecto a su inversion. Una vez abre una Cuenta para su
Beneficiario, las circunstancias en las que se pueden retirar los
fondos sin obligacion fiscales federales y estatales son limitadas.

Las obligaciones fiscales pueden incluir la Multa federal y, para
los contribuyentes del Estado de Nueva York, recuperacion de
las deducciones de impuestos sobre ingresos del Estado de
Nueva York. Consulte la Seccion 7. Informacion importante de
impuestos.

Determinacién de no idoneidad

El Direct Plan y sus funcionarios del Plan no hacen ninguna
declaracion con respecto a la idoneidad de las Opciones de
inversion del Direct Plan para ningun inversionista particular.
Otros tipos de inversiones y de vehiculos de ahorro para la
educacion pueden ser mas adecuados dependiendo de sus
circunstancias personales. Consulte a su asesor fiscal o de
inversiones para obtener mas informacion.

No es una inversion directa en fondos
mutuos ni titulos valores registrados

El dinero que contribuye a su Cuenta se invertird en Carteras
que tienen fondos mutuos de Vanguard. Sin embargo, el
Fideicomiso, el Direct Plan y las Carteras del Direct Plan no son
fondos mutuos. Una inversion en el Programa es una inversion
en titulos valores de fondos municipales que emite y ofrece el
Fideicomiso. Esos titulos valores no estan registrados ante la
Securities and Exchange Commission (SEC) de EE. UU. ni en
ningun estado, ni el Fideicomiso, el Programa o las Carteras del
Programa estan registrados como companias de inversion ante
la SEC ni en ningun estado.

Cambios potenciales al Programa, Gerente
del Programa y Administrador de Inversiones

Los Administradores del Programa se reservan el derecho, a su
sola discrecion, de descontinuar el Direct Plan o cambiar
cualquier aspecto del Direct Plan. Por ejemplo, los
Administradores del Programa pueden cambiar los cargos vy
cobros del Direct Plan; agregar, quitar o fusionar Carteras; cerrar
una Cartera a nuevos inversionistas, o cambiar los Fondos
Subyacentes de una Cartera. Dependiendo de la naturaleza del
cambio, puede que sea necesario que participe, o que se le
prohiba participar, en el cambio con respecto a una Cuenta que
usted abrid antes del cambio. Las limitaciones impuestas por la
ley del Estado de Nueva York pueden exigir que las Carteras
inviertan los activos de manera diferente a la descrita en la
Seccion 5. Opciones de inversion. Esto, a la vez, puede afectar la
capacidad de las Carteras de lograr sus objetivos de inversion.

Segun la ley del Estado de Nueva York, el Contralor y HESC
deben solicitar licitaciones competitivas para un nuevo Gerente
del Programa cuyo nombramiento entraria en vigencia en la
finalizacion programada del Acuerdo de administracion actual
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con Ascensus Broker Dealer Services, LLC en mayo de 2023. En
ciertas circunstancias, Ascensus Broker Dealer Services, LLC
puede dejar de ser el Gerente del Programa, o Vanguard puede
dejar de ser el Administrador de Inversiones, antes de la fecha
de finalizacion programada, por ejemplo, como resultado de un
incumplimiento importante del Acuerdo de administracion por
Ascensus Broker Dealer Services, LLC.

Segun el Acuerdo de administracion y ciertos acuerdos
relacionados, los Administradores del Programa pueden
contratar a entidades nuevas o adicionales para administrar
parte o todos los activos del Direct Plan. Consulte la Seccion 8.
Gestion del plan.

Si se elige un nuevo Gerente del Programa, es posible que usted
tenga que establecer nuevas Cuentas para hacer contribuciones
adicionales al Programa. El cargo vy la estructura de
remuneracion correspondiente a un nuevo Gerente del
Programa, o el aplicable a Ascensus Broker Dealer Services, LLC
seglin un nuevo Acuerdo de administracion, podria ser diferente
al Cargo de administracion del programa gue se cobra
actualmente. Ademas, un Administrador de Inversiones sucesor
puede lograr resultados de inversiones diferentes de los que
habria logrado Vanguard, aun si estd administrando opciones de
inversion similares.

Incertidumbre de las consecuencias fiscales

Laley y los reglamentos federales y del Estado de Nueva York
que rigen la administracion de los planes 529 podrian cambiar en
el futuro. El Departamento del Tesoro de los Estados Unidos
(Departamento del Tesoro) ha emitido reglamentos propuestos
segun la Seccion 529 del Codigo (Regulaciones propuestas), un
aviso anticipado de la reglamentaciéon propuesta describiendo
los reglamentos propuestos que se emitiran segun la Seccion
529 (Aviso anticipado) vy, junto con el Servicio de Rentas
Internas (IRS), ha publicado ciertos avisos y otras guias con
respecto a la modificaciéon anticipada de los Reglamentos
propuestos (Avisos). A partir de la fecha de este Folleto de
informacion, los contribuyentes pueden basarse en los
Reglamentos propuestos y los Avisos hasta que se emitan los
reglamentos finales o el Departamento del Tesoro tome otras
medidas. Sin embargo, los Reglamentos propuestos vy los Avisos
no dan orientacion sobre ciertos aspectos del Direct Plan.

No se sabe cuando el Departamento del Tesoro puede emitir los
reglamentos finales o, si lo hace, en qué medida diferirdn dichos
reglamentos finales de los Reglamentos y Avisos propuestos.
Puede ser que se emitan otras directrices administrativas o
decisiones judiciales que puedan afectar adversamente a las
consecuencias fiscales federales con respecto al Direct Plan o a
las contribuciones o retiros de dinero de su Cuenta. El Congreso
también podria enmendar la Seccion 529 del Codigo u otra ley
federal de manera que podria cambiar sustancialmente o
eliminar el tratamiento fiscal federal descrito arriba. Si es
necesario, el Contralor, HESC y el Gerente del Programa tienen
la intencion de modificar el Direct Plan de acuerdo con la ley
correspondiente para que el Direct Plan cumpla los requisitos de
la Seccion 529. Si el Direct Plan, como esta estructurado
actualmente o se modifique posteriormente, no cumple los
requisitos de la Seccidn 529 por cualguier motivo, no se conocen
las consecuencias fiscales para los Propietarios de las cuentas y
los Beneficiarios. Por lo tanto, es posible que usted podria estar
sujeto a impuestos sobre los ingresos no distribuidos en su
Cuenta, ademas de otras consecuencias fiscales adversas. Es
recomendable consultar a un asesor fiscal calificado.

El 30 de mayo de 2001 el Programa recibid una resolucion del
IRS estipulando que el Programa, segun funcionaba entonces,
cumplia los requisitos para la exencion del impuesto federal
sobre ingresos como Programa Calificado de Gastos para la

Educacion descrito en la Seccion 529 del Codigo. No puede
haber garantia de que esta resolucion sea aplicable al Direct
Plan segun como funciona actualmente. Ademas, los cambios en
la ley que rige cualquiera de las consecuencias fiscales federales
y estatales descritas en este Folleto de informacién podrian
requerir cambios sustanciales en las operaciones del Direct Plan
para gque se apliguen las consecuencias fiscales federales y del
Estado de Nueva York previstas.

Los asuntos de impuestos del Estado de Nueva York
mencionados en este Folleto de informacion estan basados en
las opiniones del DTF. Las opiniones del DTF estdn basadas en la
conclusion de que el Direct Plan es un Programa Calificado de
Gastos para la Educacion dentro del significado de la Seccion
529 del Cédigo. No puede haber garantia de que no habra
interpretaciones oficiales posteriores ni decisiones judiciales que
podrian afectar adversamente las consecuencias fiscales del
Estado de Nueva York para usted y su beneficiario, ni que la ley
federal vy los estatutos del Estado de Nueva York que rigen
aspectos del Direct Plan no se pueden modificar de manera que
pueda alterar sustancialmente o eliminar esas consecuencias.
Consulte la Seccion 7. Informacion importante de impuestos.

Sin indemnizacién

El Programa, Ascensus y Vanguard no indemnizaradn a ningun
Propietario de la cuenta ni Beneficiario contra pérdidas u otros
reclamos que surjan de actos oficiales o no oficiales, negligentes
o de otra manera, de los Administradores del Programa o de
empleados del estado.

Riesgo de ciberseguridad

El Direct Plan depende de manera considerable de los sistemas
de computacion de sus proveedores de servicios. Por lo tanto, el
Direct Plan podria ser susceptible a riesgos de seguridad de la
informacion y operativos resultantes de amenazas cibernéticas y
ciberatagues que puedan afectar adversamente su Cuenta y
producir que pierda valor. Por ejemplo, las amenazas
cibernéticas vy los ciberatagues pueden interferir con su
capacidad de acceder su Cuenta, hacer contribuciones o
intercambios, o solicitar y recibir distribuciones. También pueden
impedir las negociaciones o afectar la capacidad de calcular los
valores de activos netos. Las amenazas cibernéticas y los
ciberatagues también pueden tener como resultado la
revelacion no autorizada y el uso de la informacion de
identificacion personal de un Propietario de la cuenta,
Beneficiario y otros. Los riesgos de ciberseguridad incluyen
incidentes de seguridad o privacidad, como error humano,
divulgacion no autorizada, robo, mal uso, corrupcion y
destruccion de datos de la Cuenta mantenidos en linea o
digitalmente por el Direct Plan. LLos riesgos de ciberseguridad
también incluyen la denegacion del servicio, virus, malware,
hackeos, errores, vulnerabilidades de seguridad en el software,
atagues en las operaciones de tecnologia y otras alteraciones
que podrian impedir la capacidad del Direct Plan de mantener
las operaciones de rutina. Aunque los proveedores de servicio
del Direct Plan se esfuerzan por proteger sus sistemas de
computacion contra amenazas cibernéticas y ciberataques, que
incluyen procesos internos y defensas tecnoldgicas que son de
naturaleza preventiva y otros controles diseflados para tener
una postura de seguridad de varios niveles, no hay garantias de
que el Direct Plan o su Cuenta evitarad pérdidas en el futuro
debido a amenazas cibernéticas, ciberataques u otras
vulneraciones de seguridad de la informacion.

Elegibilidad para asistencia financiera

Ser Propietario de la cuenta o Beneficiario de una Cuenta puede
afectar adversamente su elegibilidad para recibir asistencia
financiera.
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Para tomar decisiones sobre la elegibilidad para los programas
de asistencia financiera ofrecidos por el gobierno de EE. UU. vy la
cantidad de ayuda necesaria, el Departamento de Educacion de
EE. UU. toma en consideracién una diversidad de factores,
incluyendo los activos propiedad del estudiante (es decir, su
Beneficiario) vy los activos de los padres del estudiante. El
Departamento de Educaciéon de EE. UU. generalmente espera
gue el estudiante use en gastos educativos una parte
considerablemente mayor de sus propios activos que los padres.
Para fines de estos programas federales, los saldos disponibles
en la cuenta de un plan 529 se tratan como activos de (a) el
estudiante si es un estudiante independiente, o (b) el padre o
madre si el estudiante es un estudiante dependiente, sin
importar si el propietario de la cuenta del plan 529 es el
estudiante o el padre o madre. Ademas, una distribucion de un
plan 529 puede considerarse ingresos para su Beneficiario al
calcular la elegibilidad para el afo escolar después de la
distribucion.

Con respecto a los programas de asistencia financiera que
ofrecen las instituciones educativas y otras fuentes no federales,
el efecto de ser el Propietario de la cuenta o el Beneficiario de
una Cuenta varia de institucion a institucion. Por lo tanto, no se
pueden hacer generalizaciones sobre el efecto de ser el
Propietario de la cuenta o el Beneficiario de una Cuenta en la
elegibilidad del estudiante para recibir asistencia financiera ni en
cuanto a la cantidad de asistencia para la que puede calificar de
estas fuentes.

Segun la ley del Estado de Nueva York, los activos en una
Cuenta no se toman en consideracion para determinar la
elegibilidad de su Beneficiario o del Propietario de la cuenta para
recibir asistencia financiera de cualquiera de los programas de
asistencia financiera administrados por el Estado de Nueva York.

El tratamiento de los activos del programa de asistencia
financiera federal y no federal en el Direct Plan esta sujeto a
cambio en cualquier momento. En consecuencia, usted debe
revisar y vigilar periédicamente las leyes aplicables y otras
directrices oficiales, ademas de las reglas y requisitos
particulares del Direct Plan e institucionales, para determinar el
impacto de su Cuenta en la elegibilidad segun programas de
asistencia financiera particulares.

Sin garantia de que las inversiones cubriran
gastos relacionados con la educacion

No hay garantia de que el dinero en su Cuenta sera suficiente
para cubrir todos los gastos de educacion superior de su
Beneficiario, aun si las contribuciones se hacen por la cantidad
maxima permitida para el Beneficiario. La futura tasa de
aumento en los gastos de educacion superior es incierta y
podria superar la tasa de rendimiento de la inversién obtenida
por cualquiera o todas las Carteras en cualquier periodo
relevante.

Alternativas de ahorro e inversién para la
educacion

Hay muchos planes 529 que no son el Direct Plan, incluyendo el
Advisor-Guided Plan y otras alternativas de inversion de ahorros
para educacion. Esos planes ofrecen ahorros para educacion y
alternativas de inversion diferentes a las disponibles en el Direct
Plan. Otros planes 529, y otras alternativas de inversion, pueden
ofrecer beneficios fiscales estatales y otros beneficios no
disponibles en el Direct Plan. Esos planes 529 y otras alternativas

de inversion pueden tener diferentes consecuencias fiscales y de
otro tipo, distintos requisitos de elegibilidad y de otro tipo, y
pueden cobrar cargos y gastos que pueden ser mas o menos los
cobrados por el Direct Plan. Debe considerar otras alternativas
de inversion antes de abrir una Cuenta en el Direct Plan.

Sin garantia de admisién en cualquier
institucién y asuntos relacionados

No hay garantia ni compromiso de los funcionarios del Plan, ni
de alguna otra persona, de que:

» Se aceptard a un Beneficiario en alguna institucion o programa
(incluyendo cualquier Institucion educativa elegible).

* Después de admitirlo en una institucion o programa, la
institucion o programa permitird que el Beneficiario continle
asistiendo.

« El Beneficiario se gradue o reciba un titulo de alguna
institucion, o de que complete un programa de instruccion.

No se establecera la residencia de un Beneficiario en el Estado
de Nueva York para el estado fiscal, elegibilidad para asistencia
financiera ni cualquier otro propdsito simplemente debido a su
designacion como Beneficiario de una Cuenta.

Medicaid y otros beneficios no educativos
federales y estatales

No se sabe cual es el efecto de una Cuenta en la elegibilidad
para Medicaid y otros beneficios estatales y federales. Es posible
gue una Cuenta se considerara como “recurso contable” para
determinar la elegibilidad financiera para Medicaid de la persona.
Los retiros de dinero de una Cuenta durante ciertos periodos
también pueden tener el efecto de demorar el desembolso de
los pagos de Medicaid. Usted debe consultar a un asesor
calificado para determinar cémo su Cuenta puede afectar la
elegibilidad para Medicaid y otros beneficios no educativos
estatales y federales.

Las Opciones de inversion del Direct Plan no
estan disefadas para gastos de cuotas
escolares de la escuela primaria y secundaria
ni para Pagos de préstamos calificados

Las Opciones de inversion que ofrecemos a través del Direct
Plan fueron disefladas exclusivamente para que usted pueda
ahorrar para gastos de educacion superior después de la escuela
secundaria. No fueron disefiadas para ayudarlo a lograr sus
objetivos de ahorro para Gastos escolares de grados K-12 ni
para Pagos de préstamos calificados. Las Opciones con base en
la edad estan disefiadas especificamente para los Propietarios
de las cuentas que buscan invertir automaticamente en Carteras
que se vuelven mas conservadoras de manera progresiva a
medida que el Beneficiario se acerca la edad universitaria. Los
periodos de tiempo vy los periodos de retiro de dinero de las
Opciones con base en la edad podrian no concordar con los
necesarios para lograr sus objetivos de ahorro para Gastos de
cuotas escolares de K-12 ni para Pago de préstamo calificado,
que podrian ser considerablemente mas cortos. Ademas, si
usted estd ahorrando para los Gastos de cuotas escolares de
K-12 o para Pagos de préstamos calificados y quiere invertir en
Carteras individuales, tenga en cuenta que esas Carteras estan
compuestas de inversiones fijas. Esto significa que sus activos
continuaran invertidos en esa Cartera hasta que usted nos dé
instrucciones de moverlos a una Cartera diferente.

22 Folleto de informacidn y el Acuerdo de ahorros para gastos de educacion del Direct Plan



Seccion 5. Opciones de inversion

En esta seccion encontrarad informacion sobre sus Opciones de
inversion, incluyendo las Opciones con base en la edad vy las
Carteras individuales. Debe considerar cuidadosamente la
informacioén antes de que elija invertir en una o mas de estas
Opciones de inversion.

La informacion relacionada con la estrategia y riesgos de cada
Cartera la dio Vanguard y los Administradores del Programa no
la han verificado de manera independiente, por lo que no hacen
ninguna declaracion en cuanto a la exactitud ni la integridad de
la informacion.

Resumen de las Opciones de inversidon

El Direct Plan ofrece multiples Opciones de inversion con la
intencion de ayudarlo a ahorrar para Gastos de educacion
superior calificados. Cada Opcidn de inversidon corresponde a
una Cartera o serie de Carteras, y cada Cartera invierte sus
contribuciones en uno o mas Fondos subyacentes administrados
por Vanguard.

Tenga en cuenta que, como Propietario de la cuenta, no sera
directamente propietario de participaciones ni derechos legales
en los Fondos subyacentes.

Resumen de las inversiones

Actualmente puede elegir:

« 3 Opciones con base en la edad, que se convierten en mas
conservadoras a medida que el Beneficiario se acerca a la
edad universitaria.

« 13 Carteras individuales gue invierten en fondos de acciones,
fondos de bonos, acuerdos de financiamiento de companias
de seguros y combinaciones de esos fondos.

Opciones con base en la edad

Puede elegir entre tres Opciones con base en la edad, que
mueven automaticamente sus activos a Carteras
progresivamente mas conservadoras a medida que su
Beneficiario se acerca a la edad escolar. Usted puede seleccionar
la opcidn (conservadora, moderada o agresiva) que refleje mejor
su tolerancia al riesgo.

Opciones de carteras individuales

Puede elegir entre 13 Carteras individuales, que invierten en
fondos de acciones, fondos de bonos, acuerdos de
financiamiento de companfias de seguros y combinaciones de
estos. Si elige una Cartera individual, su dinero permanecera en
esa cartera hasta que nos dé la instruccién de transferirlo.

Cambios a las Opciones de inversion, Gerente

del Programa y Administrador de Inversiones

Los Administradores del Programa se reservan el derecho de
cambiar, en cualguier momento y sin previo aviso, las Opciones
de inversion, las Carteras incluidas en las Opciones con base en
la edad, la asignacion de activos de las Carteras individuales o
los Fondos subyacentes en que invierten las Carteras.

De acuerdo con el Acuerdo de administracidn y ciertos
acuerdos relacionados, los Administradores del Programa se
reservan el derecho de cambiar al Gerente del Programay al
Administrador de Inversiones. Consulte la Seccion 4. Riesgos.
cambios potenciales al Programa, Gerente del Programa y
Administrador de Inversiones

Periodos de tiempo de inversion para
diferentes objetivos de ahorros

Tenga en cuenta que el periodo de tiempo para inversiones para
la universidad se espera que sea muy corto en comparacion con
el de inversiones para la jubilacion (es decir, 5 a 20 aflos contra
30 a 60 afios). Ademas, la necesidad de liquidez durante la fase
de retiro de dinero (para pagar determinados gastos
educativos) generalmente es muy importante. Usted deberia
considerar seriamente el nivel de riesgo que quiere asumir, el
periodo de tiempo para inversiones y otros factores importantes
antes de seleccionar las Opciones de inversion. Debe evaluar
periddicamente vy, si es apropiado, ajustar sus opciones de
inversion pensando en los mismos factores.

Cuando esté determinando si ahorra para los Gastos de cuotas
escolares de K-12 o para Pagos de préstamos calificados, tenga
en cuenta que las Opciones con base en la edad estan disefadas
para periodos de tiempo de ahorro vy de retiro de dinero para la
universidad y no para periodos de tiempo para Gastos de cuotas
escolares de K-12 ni Pagos de préstamos calificados, que
podrian ser mas cortos.

Tenga en cuenta que ninguno de los funcionarios del Plan puede
ofrecer alguna garantia de que las asignaciones de activos
recomendadas maximizaran los rendimientos, minimizaran el
riesgo o seran la asignacion adecuada en todas las
circunstancias para cada inversionista que tenga un periodo de
tiempo o tolerancia al riesgo en particular.

Cdémo solicitar informacioén adicional sobre
los Fondos subyacentes

Sus contribuciones a una Cartera se invertirdn en uno o mas de
los siguientes Fondos subyacentes. Tenga en cuenta gue no
serd propietario de participaciones ni derechos legales en los
Fondos subyacentes. En vez de eso, tendra intereses en el
Fideicomiso. La informacién adicional sobre las estrategias v
riesgos de inversion de cada Fondo subyacente estd disponible
en el actual prospecto y declaracion de informacion adicional,
excepto de Vanguard Short-Term Reserves Account. Puede
pedir una copia del prospecto actual, la declaracion de
informacion adicional o el informe semestral o anual mas
reciente de un Fondo subyacente visitando el sitio web de
Vanguard en vanguard.com o llamando al 877-NYSAVES
(877-697-2837). La informacion de Vanguard Total Bond
Market Il Index Fund estd en vanguard.com. Vanguard
Short-Term Reserves Account no es un fondo mutuo. Por lo
tanto, no hay prospecto ni declaracion de informacion adicional
disponible. Sin embargo, la informacién de Vanguard Short-
Term Reserves Account se puede encontrar mas adelante en
esta seccidn bajo Descripciones de las Carteras, Interest
Accumulation Portfolio.

Los indices objetivo de los Fondos
subyacentes pueden cambiar

Todos los Fondos subyacentes, excepto Vanguard Inflation-
Protected Securities Fund y Vanguard Short-Term Reserves
Account, son fondos de indice. Cada fondo de indice se reserva
el derecho de sustituir el indice que sigue actualmente por un
indice diferente si se descontinua el indice actual, si finaliza el
acuerdo del Fondo subyacente con el patrocinador del indice
objetivo o si por otra razén lo determina de buena fe la junta de
fiduciarios del Fondo subyacente. En cualquiera de estas
situaciones, un indice sustituto mediria el mismo segmento de
mercado que el indice actual.
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Opciones con base en la edad

Usted puede elegir entre las siguientes tres Opciones con base
en la edad:

* Opcidn conservadora con base en la edad
* Opcién moderada con base en la edad

* Opcidn agresiva con base en la edad

Estas Opciones con base en la edad estan disefadas para tomar
en cuenta la edad del Beneficiario y su periodo de tiempo de
inversion, es decir, el nimero de anos antes de que se espera
gue el Beneficiario asistird a la universidad. Entre las Opciones
con base en la edad, usted puede invertir, de acuerdo con su
tolerancia al riesgo, en una asignacion de activos conservadora,
moderada o agresiva. En general, para los Beneficiarios mas
jovenes, las Opciones con base en la edad se invertirdn en
Carteras que tienen mayor ponderacién en acciones para
aprovechar el periodo de inversion relativamente largo para
tratar de maximizar los rendimientos. A medida que pasa el
tiempo, los activos de la Cuenta se mueven automaticamente a
Carteras mas conservadoras en un intento de conservar el
capital a medida que el Beneficiario se acerca a la edad
universitaria. Hemos disefado el Direct Plan para que usted
pueda combinar bien las Opciones con base en la edad con el
rango de edad de su Beneficiario. Sin embargo, puede elegir
Opciones con base en la edad diferentes, dependiendo de sus
circunstancias individuales.

Como se muestra en la tabla de la pagina siguiente, para
cualquier grupo de edad particular, la Opcion con base en la
edad conservadora usualmente tiene una mayor concentracion
de activos en fondos de bonos o reservas a corto plazo que la
Opcioén con base en la edad moderada. Lo mismo pasa con la
Opciodn con base en la edad moderada en comparacion con la
Opcidén con base en la edad agresiva. Las Carteras con mas
asignaciones en fondos de bonos y reservas a corto plazo
tienden a ser menos volatiles que las que tienen mas
asignaciones en fondos de acciones. Las Carteras menos
volatiles generalmente no declinan tanto cuando bajan los
mercados de acciones, pero tampoco aumentaran tanto en valor
cuando suban los mercados de acciones. Cada una de las
Carteras incluidas en las Opciones con base en la edad invierte
en una combinaciéon de Fondos subyacentes en los porcentajes
mostrados en la tabla. Algunas de esas Carteras también se
ofrecen como Carteras individuales. Para obtener una
descripcion de cada una de esas Carteras, vea las Opciones de
Cartera individual mas adelante en esta seccion.
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Con las Opciones con base en la edad, intercambiamos automaticamente los activos de una Cartera a otra a medida que crece su
Beneficiario. El intercambio se hace anualmente durante el mes después del mes de la fecha de nacimiento de su Beneficiario, de

acuerdo con el siguiente plan:

Opcion conservadora

EDAD DEL BENEFICIARIO

0-4 afios 5-6 anos 7-8 afios 9-10 afios 11-12 afios 13-14 afios 15-16 afios 17-18 afios 19 aflos 0 mas
Blended Moderate Disciplined Conservative Conservative Income Portfolio Balanced Conservative Interest
Growth Portfolio Growth Portfolio Growth Portfolio Growth Portfolio Portfolio 75% bonos Income Portfolio Income Portfolio Accumulation
62.5% acciones 50% acciones 37.5% acciones  25% acciones 12.5% acciones  25% reservas 50% bonos 25% bonos Portfolio
37.5% bonos 50% bonos 62.5% bonos 75% bonos 87.5% bonos a corto plazo 50% reservas 75% reservas 100% reservas
a corto plazo a corto plazo a corto plazo

Opcion moderada

EDAD DEL BENEFICIARIO
0-4 afios 5-6 afos 7-8 afios 9-10 afios 11-12 afios 13-14 afios 15-16 afios 17-18 afios 19 afilos 0 mas

Aggressive Growth Portfolio Blended Growth Moderate Disciplined Conservative Conservative Income Portfolio Income Portfolio
Portfolio 75% acciones Portfolio Growth Portfolio Growth Portfolio Growth Portfolio Portfolio 75% bonos 75% bonos
87.5% acciones 25% bonos 62.5% acciones 50% acciones 37.5% acciones  25% acciones 12.5% acciones  25% reservas 25% reservas
12.5% bonos 37.5% bonos 50% bonos 62.5% bonos 75% bonos 87.5% bonos a corto plazo a corto plazo

Opcion agresiva

EDAD DEL BENEFICIARIO

0-4 afios 5-6 afos 7-8 afios 9-10 afios 11-12 afios 13-14 afios 15-16 afios 17-18 afios 19 aflos 0 mas

Aggressive Aggressive Aggressive Growth Portfolio Blended Growth Moderate Disciplined Conservative Conservative

Growth Portfolio Portfolio Portfolio 75% acciones Portfolio Growth Portfolio Growth Portfolio Growth Portfolio Portfolio

100% acciones  87.5% acciones 87.5% acciones 25% bonos 62.5% acciones 50% acciones 37.5% acciones  25% acciones 12.5% acciones
12.5% bonos 12.5% bonos 37.5% bonos 50% bonos 62.5% bonos 75% bonos 87.5% bonos

@ Acciones @ Bonos Reservas a corto plazo
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Opciones de Carteras individuales

A diferencia de las Opciones con base en la edad, las Carteras
individuales no cambian las asignaciones de los activos a medida
que crece el Beneficiario. En vez de eso, la asignacion de los
activos de cada Cartera se mantiene fija con el tiempo.

Si usted elige invertir en Carteras individuales que tienen una
ponderacion considerable en acciones, deberia considerar
mover sus activos a Carteras mas conservadoras a medida que
su Beneficiario se acerca a la edad universitaria. Tenga en cuenta
gue hay limitaciones a su capacidad de mover activos de una
Cartera a otra. Usted puede hacer cambios en sus Opciones de
inversion o en los porcentajes de asignacion dos veces por afo
calendario por Beneficiario. Los cambios adicionales o una
transferencia de activos en un afio calendario pueden estar
sujetos a impuestos federales, estatales y otros impuestos.

Las Carteras individuales estan compuestas por cinco Carteras
individuales de varios fondos, que invierten en multiples Fondos
subyacentes, y ocho Carteras individuales de un solo fondo,
cada una de las cuales invierte en un solo Fondo subyacente.

Carteras de acciones

* Aggressive Growth Portfolio*

* Developed Markets Index Portfolio
« Growth Stock Index Portfolio

« Mid-Cap Stock Index Portfolio

* Small-Cap Stock Index Portfolio

* Value Stock Index Portfolio

Carteras equilibradas
« Conservative Growth Portfolio*
* Growth Portfolio*

* Moderate Growth Portfolio*

Carteras de bonos
* Bond Market Index Portfolio

* Income Portfolio*

* Inflation-Protected Securities Portfolio

Carteras de inversiones a corto plazo
* Interest Accumulation Portfolio

Descripciones de las Carteras

Los siguientes perfiles destacan el objetivo de la inversion, la
estrategia y un resumen de los principales riesgos de cada
Cartera. Es mas probable que las Carteras cumplan sus objetivos
si cada Fondo subyacente en el que cada Cartera invierte logra
sus objetivos de inversion establecidos.

*Cartera de varios fondos.

Opciones con base en la edad

Aggressive Growth Portfolio
La Cartera busca proporcionar apreciacion de capital.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de
acciones, resultando en una asignacion de sus activos en
acciones de EE. UU. y que no son de EE. UU. Los porcentajes
de los activos de la cartera asignados a cada uno de los
Fondos subyacentes son:

B 60% Vanguard Total Stock Market Index Fund

W 40%  Vanguard Total International Stock

Index Fund

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones,
riesgo de pais/regional, riesgo de moneda, riesgo de mercados
emergentes, riesgo de estilo de inversion, riesgo de muestreo
de indice y riesgo de no diversificacion.

Aggressive Portfolio

La Cartera busca proporcionar apreciacion de capital e
ingresos actuales bajos a moderados.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de
acciones y dos fondos Vanguard de indice de bonos,
resultando en una asignacién de sus activos en acciones de
EE. UU., acciones extranjeras, bonos de EE. UU. de grado de
inversiéon y bonos extranjeros de grado de inversion. Los
porcentajes de los activos de la Cartera asignados a cada uno
de los Fondos subyacentes son:

B 525% Vanguard Total Stock Market Index Fund

B 35% Vanguard Total International Stock Index

Fund
8.75% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

B 375% Vanguard Total International Bond Index Fund

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta proporcionalmente a los riesgos de los
fondos de acciones subyacentes, incluyendo el riesgo del
mercado de acciones, riesgo de pais/regional, riesgo de
moneda vy riesgo de mercados emergentes, vy el riesgo fondos
de bonos subyacentes, incluyendo el riesgo de la tasa de
interés, riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de
extension, riesgo de redencién, riesgo de crédito, riesgo de
pais/regional, riesgo de liquidez, riesgo de moneda y cobertura
de moneda vy riesgo de derivados. La Cartera también esta
sujeta al riesgo de estilo de inversion, riesgo de muestreo de
indice y riesgo de no diversificacion.
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Growth Portfolio

La Cartera busca proporcionar un nivel alto de apreciacién de
capital baja y bajos ingresos actuales.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de
acciones y dos fondos Vanguard de indice de bonos,
resultando en una asignacién de sus activos en acciones de
EE. UU,, acciones extranjeras, bonos de EE. UU. de grado de
inversion y bonos extranjeros de grado de inversion. Los
porcentajes de los activos de la Cartera asignados a cada uno
de los Fondos subyacentes son:

Moderate Growth Portfolio

La Cartera busca proporcionar apreciacion de capital e
ingresos actuales.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de
acciones y dos fondos Vanguard de indice de bonos,
resultando en una asignacién de sus activos en acciones de
EE. UU., acciones extranjeras, bonos de EE. UU. de grado de
inversion y bonos extranjeros de grado de inversion. Los
porcentajes de los activos de la Cartera asignados a cada uno
de los Fondos subyacentes son:

B 45%  Vanguard Total Stock Market Index Fund

W 30%  Vanguard Total International Stock Index

Fund

17.5% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

M 75% Vanguard Total International Bond Index Fund

B 30% Vanguard Total Stock Market Index Fund

W 20% Vanguard Total International Stock Index

Fund

35%  Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

| 5% Vanguard Total International Bond Index Fund

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta proporcionalmente a los riesgos de los
fondos de acciones subyacentes, incluyendo el riesgo del
mercado de acciones, riesgo de pais/regional, riesgo de
moneda y riesgo de mercados emergentes, v el riesgo fondos
de bonos subyacentes, incluyendo el riesgo de la tasa de
interés, riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de
extension, riesgo de redencion, riesgo de crédito, riesgo de
pais/regional, riesgo de liquidez, riesgo de moneda y cobertura
de moneda y riesgo de derivados. La Cartera también esta
sujeta al riesgo de estilo de inversion, riesgo de muestreo de
indice y riesgo de no diversificacion.

Blended Growth Portfolio

La Cartera busca proporcionar un nivel moderado de
apreciacion de capital jJunto con ingresos actuales.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de
acciones y dos fondos Vanguard de indice de bonos,
resultando en una asignacion de sus activos en acciones de
EE. UU., acciones extranjeras, bonos de EE. UU. de grado de
inversion y bonos extranjeros de grado de inversion. Los
porcentajes de los activos de la Cartera asignados a cada uno
de los Fondos subyacentes son:

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta proporcionalmente a los riesgos de los
fondos de acciones subyacentes, incluyendo el riesgo del
mercado de acciones, riesgo de pais/regional, riesgo de
moneda y riesgo de mercados emergentes, vy el riesgo fondos
de bonos subyacentes, incluyendo el riesgo de la tasa de
interés, riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de
extension, riesgo de redencion, riesgo de crédito, riesgo de
pais/regional, riesgo de liquidez, riesgo de moneda y cobertura
de moneda y riesgo de derivados. La Cartera también esta
sujeta al riesgo de estilo de inversion, riesgo de muestreo de
indice y riesgo de no diversificacion.

Disciplined Growth Portfolio

La Cartera busca proporcionar un nivel moderado de ingresos
actuales junto con apreciacion de capital.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de
acciones y dos fondos Vanguard de indice de bonos,
resultando en una asignacion de sus activos en acciones de
EE. UU., acciones extranjeras, bonos de EE. UU. de grado de
inversion y bonos extranjeros de grado de inversion. Los
porcentajes de los activos de la Cartera asignados a cada uno
de los Fondos subyacentes son:

B 37.5% Vanguard Total Stock Market Index Fund

m 25% Vanguard Total International Stock Index

Fund
26.25% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

B 11.25% Vanguard Total International Bond Index Fund

B 225% Vanguard Total Stock Market Index Fund

W 15% Vanguard Total International Stock Index
Fund

43.75% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

B 18.75% Vanguard Total International Bond Index Fund

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta proporcionalmente a los riesgos de los
fondos de acciones subyacentes, incluyendo el riesgo del
mercado de acciones, riesgo de pais/regional, riesgo de
moneda vy riesgo de mercados emergentes, y el riesgo fondos
de bonos subyacentes, incluyendo el riesgo de la tasa de
interés, riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de
extension, riesgo de redencion, riesgo de crédito, riesgo de
pais/regional, riesgo de liquidez, riesgo de moneda y cobertura
de moneday riesgo de derivados. La Cartera también esta
sujeta al riesgo de estilo de inversion, riesgo de muestreo de
indice y riesgo de no diversificacion.

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta a los riesgos de los fondos de bonos
subyacentes, incluyendo el riesgo de tasa de interés, riesgo de
ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension, riesgo de
redencion, riesgo de crédito, riesgo de pais/regional, riesgo de
liguidez, riesgo de moneda y cobertura de moneda vy riesgo de
derivados, y los riesgos de los fondos de acciones subyacentes,
incluyendo el riesgo del mercado de acciones, riesgo de pais/
regional, riesgo de moneda vy riesgo de mercados emergentes.
La Cartera también esta sujeta al riesgo de estilo de inversion,
riesgo de muestreo de indice y riesgo de no diversificacion.
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Conservative Growth Portfolio

La Cartera busca proporcionar un nivel alto de ingresos
actuales y apreciaciéon de capital baja.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de bonos
y dos fondos Vanguard de indice de acciones, resultando en
una asignacion de sus activos en bonos de EE. UU. de grado de
inversién, bonos extranjeros de grado de inversion, acciones de
EE. UU.y que no son de EE. UU. Los porcentajes de los activos
de la Cartera asignados a cada uno de los Fondos subyacentes
son:

B 525% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

W 225% Vanguard Total International Bond Index Fund

15% Vanguard Total Stock Market Index Fund

m 10% Vanguard Total International Stock Index

Fund

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta a los riesgos de los fondos de bonos
subyacentes, incluyendo el riesgo de tasa de interés, riesgo de
ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension, riesgo de
redencion, riesgo de crédito, riesgo de pais/regional, riesgo de
liguidez, riesgo de moneda y cobertura de moneda vy riesgo de
derivados, vy los riesgos de los fondos de acciones subyacentes,
incluyendo el riesgo del mercado de acciones, riesgo de pais/
regional, riesgo de moneda vy riesgo de mercados emergentes.
La Cartera también esta sujeta al riesgo de estilo de inversion,
riesgo de muestreo de indice y riesgo de no diversificacion.

Conservative Portfolio

La Cartera busca proporcionar un nivel alto de ingresos
actuales y apreciaciéon de capital baja.

La Cartera invierte en dos fondos Vanguard de indice de
acciones y dos fondos Vanguard de indice de bonos,
resultando en una asignacion de sus activos en acciones de
EE. UU., acciones extranjeras, bonos de EE. UU. de grado de
inversion y bonos extranjeros de grado de inversion. Los
porcentajes de los activos de la Cartera asignados a cada uno
de los Fondos subyacentes son:

B 75% Vanguard Total Stock Market Index Fund

B 5% Vanguard Total International Stock Index
Fund

61.25% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

B 26.25% Vanguard Total International Bond Index Fund

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta a los riesgos de los fondos de bonos
subyacentes, incluyendo el riesgo de tasa de interés, riesgo de
ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension, riesgo de
redencion, riesgo de crédito, riesgo de pais/regional, riesgo de
liguidez, riesgo de moneda y cobertura de moneda vy riesgo de
derivados, y los riesgos de los fondos de acciones subyacentes,
incluyendo el riesgo del mercado de acciones, riesgo de pais/
regional, riesgo de moneda y riesgo de mercados emergentes.
La Cartera también estd sujeta al riesgo de estilo de inversidn,
riesgo de muestreo de indice y riesgo de no diversificacion.

Income Portfolio
La Cartera busca proporcionar ingresos actuales.

La Cartera invierte en tres fondos Vanguard de bonos y una
cuenta de reservas a corto plazo de Vanguard, lo que resulta
en una asignacion de los activos en bonos de EE. UU. de grado
de inversiéon, en bonos extranjeros de grado de inversidony en
inversiones a corto plazo. Los porcentajes de los activos de la
Cartera asignados a cada uno de los Fondos subyacentes son:

B 34.5% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

| 18% Vanguard Short-Term Inflation-Protected

Securities Index Fund

22.5% Vanguard Total International Bond Index Fund

m 25% Vanguard Short-Term Reserves Account

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta proporcionalmente a los riesgos de los
fondos subyacentes, incluyendo el riesgo de tasa de interés,
riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension,
riesgo de redencion, riesgo de crédito, riesgo de pais/regional,
riesgo de liquidez, riesgo de moneda y cobertura de moneda,
riesgo de derivados, riesgos de fluctuacién de ingresos, riesgo
de muestreo de indice y riesgo de administrador.

La cartera Income Portfolio invierte en VVanguard Short-Term
Reserves Account, que a su vez invierte en el fondo Vanguard
Federal Money Market Fund. La inversion de Vanguard
Short-Term Reserves Account en un fondo del mercado de
dinero no esté asegurada ni garantizada por la Federal Deposit
Insurance Corporation ni ninguna otra agencia gubernamental.
Aunque el Federal Money Market Fund busca conservar el valor
de la inversion en $1 por accion, es posible que Vanguard
Short-Term Reserves Account pueda perder dinero invirtiendo
en el fondo. Los contratos que tiene la Short-Term Reserves
Account no estan garantizados por el gobierno de EE. UU.,
Vanguard, el Programa, el Estado de Nueva York ni los
Administradores del Programa. Los acuerdos de financiamiento
estan respaldados por la fortaleza financiera de las compariias
de seguros que emiten los contratos. La Cartera podria perder
valor si una compania de seguros no puede hacer los pagos de
los intereses o del principal cuando corresponda.
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Balanced Income Portfolio
La Cartera busca proporcionar ingresos actuales.

La Cartera invierte en tres fondos Vanguard de indice de bonos
Yy una cuenta de reservas a corto plazo de Vanguard, lo que
resulta en una asignacion de los activos en bonos de EE. UU. de
grado de inversiéon, en bonos extranjeros de grado de inversion
e inversiones a corto plazo. Los porcentajes de los activos de la
Cartera asignados a cada uno de los Fondos subyacentes son:

B 23% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

| 2% Vanguard Short-Term Inflation-Protected
Securities Index Fund

15% Vanguard Total International Bond
Index Fund

B 50%  Vanguard Short-Term Reserves Account

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta proporcionalmente a los riesgos de los
fondos subyacentes, incluyendo el riesgo de tasa de interés,
riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension,
riesgo de redencion, riesgo de crédito, riesgo de pais/regional,
riesgo de liquidez, riesgo de moneda y cobertura de moneda,
riesgo de derivados, riesgos de fluctuacidon de ingresos, riesgo
de muestreo de indice y riesgo de administrador.

Conservative Income Portfolio

La Cartera busca ingresos que concuerden con la conservacion
del principal, con un nivel bajo de ingresos actuales.

La Cartera invierte en tres fondos Vanguard de indice de bonos
y una cuenta de reservas a corto plazo de Vanguard, lo que
resulta en una asignacion de los activos en bonos de EE. UU. de
grado de inversion, en bonos extranjeros de grado de inversion
e inversiones a corto plazo. Los porcentajes de los activos de la
Cartera asignados a cada uno de los Fondos subyacentes son:

MW 11.5% Vanguard Total Bond Market Il Index Fund

m 6% Vanguard Short-Term Inflation-Protected
Securities Index Fund

7.5%  Vanguard Total International Bond
Index Fund

B 75% Vanguard Short-Term Reserves Account

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta proporcionalmente a los riesgos de los
fondos subyacentes, incluyendo el riesgo de tasa de interés,
riesgo de ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension,
riesgo de redencion, riesgo de crédito, riesgo de pais/regional,
riesgo de liquidez, riesgo de moneda y cobertura de moneda,
riesgo de derivados, riesgos de fluctuacion de ingresos, riesgo
de muestreo de indice y riesgo de administrador.

Interest Accumulation Portfolio
La Cartera busca ingresos gue concuerden con la conservacion
del principal.

La Cartera invierte sus activos en una cuenta de reservas a
corto plazo de Vanguard:

100% Vanguard Short-Term Reserves Account

Riesgos de inversion

La Cartera esta sujeta a riesgo de ingresos, riesgo de
administrador y riesgo de crédito.

La cartera Interest Accumulation Portfolio invierte en VVanguard
Short-Term Reserves Account, que a su vez invierte en el fondo
Vanguard Federal Money Market Fund. La inversion de
Vanguard Short-Term Reserves Account en un fondo del
mercado de dinero no esta asegurada ni garantizada por la
Federal Deposit Insurance Corporation ni ninguna otra agencia
gubernamental. Aunque el Federal Money Market Fund busca
conservar el valor de la inversion en $1 por accion, es posible
que Vanguard Short-Term Reserves Account pueda perder
dinero invirtiendo en el fondo. Los contratos que tiene la
Short-Term Reserves Account no estan garantizados por el
gobierno de EE. UU., Vanguard, el Programa, el Estado de
Nueva York ni los Administradores del Programa. Los acuerdos
de financiamiento estan respaldados por la fortaleza financiera
de las companiias de seguros que emiten los contratos. La
Cartera podria perder valor si una compania de seguros no
puede hacer los pagos de los intereses o del principal cuando
corresponda.
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Reslmenes de las estrategias de las Carteras

Carteras Aggressive Growth, Aggressive, Growth,
Blended Growth, Moderate Growth, Disciplined Growth,
Conservative Growth y Conservative

Las Carteras invierten indirectamente en acciones de EE. UU.
por medio de las inversiones en el Vanguard Total Stock Market
Index Fund. El fondo emplea un enfoque de inversiéon de
indexacién disefiado para seguir los resultados del Indice CRSP
US Total Market, que representa aproximadamente 100% del
mercado invertible de acciones de EE. UU. e incluye acciones
de capitalizacidén grande, mediana, pequefa y sumamente
peguena negociadas regularmente en los mercados de NYSE y
Nasdag. El fondo invierte en una muestra del indice, lo que
significa que tiene un grupo ampliamente diversificado de
titulos valores que, en conjunto, se parecen al indice completo
en términos de caracteristicas importantes. Estas
caracteristicas importantes incluyen ponderaciones de la
industria y capitalizacion de mercado, al igual que ciertas
medidas financieras como la razén de precio/ingresos y
rendimiento de dividendos.

Las Carteras invierten indirectamente en acciones
internacionales por medio de las inversiones en el Vanguard
Total International Stock Index Fund. El fondo emplea un
enfoque de inversion de indexacidn disefado para seguir los
resultados del indice FTSE Global All Cap ex US, un indice de
capitalizacién de mercado ponderado ajustado con flotacién
disefiado para medir los resultados del mercado de renta
variable de compafias establecidas en mercados desarrollados
y emergentes, excluyendo a los Estados Unidos. El fondo
invierte todos, o sustancialmente todos, sus activos en las
acciones comunes que estan en el indice objetivo.

Carteras Aggressive, Growth, Blended Growth, Moderate
Growth, Disciplined Growth, Conservative Growth,
Conservative, Income, Balanced Income y Conservative
Income

Las Carteras también invierten indirectamente en bonos de

EE. UU. por medio de las inversiones en el Vanguard Total
Bond Market Il Index Fund. El fondo utiliza un enfoque de
inversion de indexacion disefado para seguir los resultados del
indice Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Float Adjusted. Este
indice representa una gama amplia de titulos valores de renta
fija publicos, de grado de inversion y sujetos a impuestos en los
Estados Unidos, que incluyen bonos gubernamentales,
corporativos e internacionales denominados en dolares, al igual
gue titulos valores respaldados por hipotecas y por activos,
todos con vencimientos de mas de un afo. El fondo invierte en
una muestra del indice, lo que significa que tiene un grupo
ampliamente diversificado de titulos valores que, en conjunto,
se parecen al indice completo en términos de los factores de
riesgo y caracteristicas clave. Todas las inversiones del fondo
se seleccionaran a través del proceso de muestreo y por lo
menos el 80% de los activos del fondo se invertird en bonos
que estan en el indice. El fondo mantiene un vencimiento
promedio ponderado en dodlares que concuerda con el del
indice, que usualmente oscila entre cinco y diez afos.

Las Carteras también invierten indirectamente en bonos
internacionales por medio de las inversiones en el Vanguard
Total International Bond Index Fund. El fondo utiliza un
enfoque de inversion de indexacion disefado para seguir los
resultados del indice Bloomberg Barclays Global Aggregate
ex-USD Float Adjusted RIC Capped (USD Hedged), que ofrece
una medida de base amplia de los mercados globales, de
grado de inversion y deuda de tasa fija. El indice incluye

inversiones de renta fija de grado de inversion extranjeras
gubernamentales, de agencias gubernamentales, corporativas
y titulizadas, todas emitidas en monedas gue no son dolares
estadounidenses y con vencimientos de mas de un ano. La
metodologia del indice no estd diseflada para satisfacer los
requisitos de diversificacion de la Ley de compafiias de
inversion de 1940. El fondo intenta cubrir su exposicion de
moneda extranjera, principalmente mediante el uso de
contratos forward de cambio de moneda extranjera, para
correlacionar los rendimientos del indice, con cobertura en
dolares de EE. UU. Dicha cobertura pretende minimizar el
riesgo de moneda asociado con las inversiones en bonos
denominados en monedas que no sean el ddlar
estadounidense. El fondo invierte en una muestra del indice, lo
gue significa que tiene una gama de titulos valores que, en
conjunto, se parecen al indice completo en términos de los
factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Todas las
inversiones del fondo se seleccionaran a través del proceso de
muestreo y, en circunstancias normales, por lo menos el 80%
de los activos del fondo se invertird en bonos incluidos en el
indice. El fondo mantiene un vencimiento promedio ponderado
en ddlares que concuerda con el del Indice, que usualmente
oscila entre cinco y diez anos.

Carteras Income, Balanced Income y Conservative Income

Las Carteras invierten indirectamente en inversiones a corto
plazo por medio de las inversiones en el Vanguard Short-Term
Inflation-Protected Securities Index Fund. El fondo utiliza un
enfoque de inversion de indexacion disefiado para seguir los
resultados del indice Bloomberg Barclays U.S. Treasury
Inflation-Protected Securities (TIPS) O-5 Year. El indice es un
indice de capitalizacion de mercado ponderado que incluye
todas las obligaciones publicas protegidas contra la inflaciéon
emitidas por el Tesoro de EE. UU. con vencimientos pendientes
de menos de cinco afos. El fondo intenta reproducir el indice
objetivo invirtiendo todos, o sustancialmente todos, sus activos
en los titulos valores que conforman el indice, manteniendo
cada titulo valor en la misma proporcidon aproximadamente que
su ponderacioén en el indice. El fondo mantiene un vencimiento
promedio ponderado en dodlares que concuerda con el del
indice objetivo, que usualmente no es mayor de tres anos.

Carteras Income, Balanced Income, Conservative Income
e Interest Accumulation

Por medio de las inversiones en Vanguard Short-Term Reserves
Account, las Carteras invierten indirectamente en acuerdos de
financiamiento emitidos por una o mas companias de seguros,
contratos de inversiones sintéticas y acciones del Vanguard
Federal Money Market Fund. Los acuerdos de financiamiento
son contratos que devengan intereses y que estan
estructurados para conservar el principal y acumular ingresos
por intereses durante la vida de la inversion. Los acuerdos
pagan intereses a una tasa fija minima y tienen fechas de
vencimiento fijas que usualmente son de dos a cinco afios.
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Carteras individuales

Esas Carteras estan disponibles como opciones independientes y, como tales, no cambian a medida que crece el Beneficiario. Varias
también estan disponibles como Opciones con base en la edad. Vea arriba esas descripciones.

Carteras de acciones

Cartera, objetivo de la inversion y riesgos
AGGRESSIVE GROWTH PORTFOLIO

Vea arriba la descripcion en Opciones con base en la edad.

Resumen de las estrategias de las carteras

Vea la descripcion en Opciones con base en la edad
en la pagina 26.

DEVELOPED MARKETS INDEX PORTFOLIO

La Cartera busca seguir los resultados de un indice de referencia
gue mide el rendimiento de la inversion de acciones emitidas por
compafias establecidas en Canada vy los principales mercados de
Europa v la region del Pacifico.

La Cartera estd sujeta al riesgo del mercado de acciones, riesgo de
pais/regional, riesgo de estilo de inversion y riesgo de moneda.

La Cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard
Developed Markets Index Fund, que utiliza un enfoque de
inversion de indexacion disefado para seguir los resultados del
indice FTSE Developed All Cap ex US.

El indice FTSE Developed All Cap ex US es un indice de
capitalizacion de mercado ponderado que estd compuesto por
aproximadamente 3,885 acciones comunes de companias
grandes, medianas y pequefias establecidas en Canada y en os
principales mercados de Europa vy la region del Pacifico. El fondo
intenta reproducir el indice objetivo invirtiendo todos, o
sustancialmente todos, sus activos en las acciones que
conforman el indice, manteniendo cada accién en la misma
proporcion aproximadamente que su ponderacion en el indice.

GROWTH STOCK INDEX PORTFOLIO

La Cartera busca seguir los resultados de un indice de referencia
gue mide el rendimiento de la inversion en acciones de
crecimiento de capitalizacion grande.

La Cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones, riesgo
de estilo de inversion y riesgo de no diversificacion.

La Cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard Growth
Index Fund, que emplea un enfoque de inversion de indexacion
disefiado para seguir los resultados del indice CRSP US Large
Cap Growth, un indice ampliamente diversificado compuesto
principalmente de acciones de crecimiento de compafias
grandes de EE. UU.

El fondo intenta reproducir el indice objetivo invirtiendo todos, o
sustancialmente todos, sus activos en las acciones que
conforman el indice, manteniendo cada accién en la misma
proporcion aproximadamente que su ponderacion en el indice.

MID-CAP STOCK INDEX PORTFOLIO

La Cartera busca seguir los resultados de un indice de referencia
gue mide el rendimiento de la inversion de acciones de
capitalizacion mediana.

La Cartera esta sujeta principalmente al riesgo del mercado de
acciones vy riesgo de estilo de inversion.

La Cartera invierte el 100% de sus activos en Vanguard Mid-Cap
Index Fund, que emplea un enfoque de inversiéon de indexacion
disefiado para seguir los resultados del indice CRSP US Mid Cap,
un indice de acciones ampliamente diversificado de compafias
medianas de EE. UU.

El fondo intenta reproducir el indice objetivo invirtiendo todos, o
sustancialmente todos, sus activos en las acciones que
conforman el indice, manteniendo cada accidén en la misma
proporcion aproximadamente que su ponderacion en el indice.

SMALL-CAP STOCK INDEX PORTFOLIO

LLa Cartera busca seguir los resultados de un indice de referencia
que mide el rendimiento de la inversion de acciones de
capitalizacion pequena.

LLa Cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones y riesgo
de estilo de inversion.

La Cartera invierte el 100% de sus activos en Vanguard Small-
Cap Index Fund, gue emplea un enfogue de inversion de
indexacion disefado para seguir los resultados del indice CRSP
US Small Cap, un indice ampliamente diversificado de acciones
de companias pequefias de EE. UU.

El fondo intenta reproducir el indice objetivo invirtiendo todos, o
sustancialmente todos, sus activos en las acciones que
conforman el indice, manteniendo cada accién en la misma
proporcidon aproximadamente que su ponderacion en el indice.
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Cartera, objetivo de la inversidn y riesgos
VALUE STOCK INDEX PORTFOLIO

La Cartera busca seguir los resultados de un indice de referencia
qgue mide el rendimiento de la inversion de acciones de valor de
capitalizacion grande.

La Cartera esta sujeta al riesgo del mercado de acciones y riesgo
de estilo de inversion.

Resumen de las estrategias de las carteras

La Cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard Value
Index Fund, que emplea un enfoque de inversion de indexacion
disefiado para seguir los resultados del indice CRSP US Large
Cap Value, un indice ampliamente diversificado compuesto
principalmente de acciones de valor de compafiias grandes de
EE. UU.

El fondo intenta reproducir el indice objetivo invirtiendo todos, o
sustancialmente todos, sus activos en las acciones que
conforman el indice, manteniendo cada accién en la misma
proporcion aproximadamente que su ponderacion en el indice.

Carteras equilibradas

Cartera, objetivo de la inversidn y riesgos
MODERATE GROWTH PORTFOLIO

Vea arriba la descripciéon en Opciones con base en la edad.

Resumen de las estrategias de las Carteras

Vea la descripcion en Opciones con base en la edad
en la pagina 27.

GROWTH PORTFOLIO

Vea arriba la descripcién en Opciones con base en la edad.

Vea la descripcion en Opciones con base en la edad
en la pagina 27.

CONSERVATIVE GROWTH PORTFOLIO

Vea arriba la descripcién en Opciones con base en la edad.

Vea la descripcion en Opciones con base en la edad
en la pagina 28.

Carteras de bonos

Cartera, objetivo de la inversién y riesgos
BOND MARKET INDEX PORTFOLIO

La Cartera busca seguir los resultados de un indice amplio de
bonos ponderado del mercado.

La Cartera esta sujeta al riesgo de la tasa de interés, riesgo de
ingresos, riesgo de prepago, riesgo de extension, riesgo de
redencion, riesgo de crédito, riesgo de muestreo de indice vy
riesgo de liquidez.

Resumen de las estrategias de las Carteras

La Cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard Total
Bond Market Index Fund, que utiliza un enfoque de inversion de
indexacién disefiado para seguir los resultados del indice
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Float Adjusted. Este indice
representa una gama amplia de titulos valores de renta fija
publicos, de grado de inversion y sujetos a impuestos en los
Estados Unidos, que incluyen bonos gubernamentales,
corporativos e internacionales denominados en ddlares, al igual
que titulos valores respaldados por hipotecas y por activos,
todos con vencimientos de mas de un afo.

El fondo invierte en una muestra del indice, lo que significa que
tiene un grupo ampliamente diversificado de titulos valores que,
en conjunto, se parecen al indice completo en términos de los
factores de riesgo clave y otras caracteristicas. Todas las
inversiones del fondo se seleccionaran a través del proceso de
muestreo y por lo menos el 80% de los activos del fondo se
invertird en bonos que estan en el indice. El fondo mantiene un
vencimiento promedio ponderado en ddélares que concuerda con
el del indice, que usualmente oscila entre cinco y diez afos.

INCOME PORTFOLIO

Vea arriba la descripcion en Opciones con base en la edad.

Vea la descripcion en Opciones con base en la edad
en la pagina 28.
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Cartera, objetivo de la inversidn y riesgos
INFLATION-PROTECTED SECURITIES PORTFOLIO

La Cartera busca proporcionar proteccién contra la inflacion e
ingresos relacionados con inversiones en titulos valores
indexados para compensar la inflacion.

La Cartera estd sujeta al riesgo de la tasa de interés, riesgo de
fluctuacion de ingresos, riesgo de administrador, riesgo de
liquidez y riesgo de derivados.

Resumen de las estrategias de las Carteras

La Cartera invierte el 100% de sus activos en el Vanguard
Inflation-Protected Securities Fund. El fondo invierte por lo
menos el 80% de sus activos en bonos indexados para
compensar la inflacion emitidos por el gobierno de EE. UU., sus
agencias e instrumentos, y por corporaciones. El fondo puede
invertir en bonos de cualquier vencimiento; sin embargo, se
espera gue su vencimiento promedio ponderado en dolares esté
en un rango de 7 a 20 anos.

Todos los bonos comprados por el fondo tendran la calificacion
de “grado de inversion” como minimo o, si no tienen calificacion,
el asesor habra considerado que son de grado de inversion. A
diferencia de un bono convencional cuyo emisor hace pagos de
intereses fijos regulares y paga el valor nominal del bono al
vencimiento, un titulo valor indexado para compensar la inflacién
(IIS) proporciona el principal y pagos de intereses que se ajustan
con el tiempo para reflejar un aumento (inflacién) o una caida
(deflacion) en el nivel de precios generales de bienes y servicios.
En el caso de la deflacion, el Tesoro de EE. UU. ha garantizado
que pagara por lo menos el valor nominal de un IIS emitido por el
gobierno de los EE. UU.

Nota: La cartera Inflation-Protected Securities Portfolio busca
proporcionar proteccion contra la inflacion (es decir, un aumento
en el nivel de precios generales de bienes y servicios), segun el
indice de precios al consumidor. Es posible que los costos de la
educacion superior puedan aumentar a una tasa mayor que la
tasa de incremento del indice de precios al consumidor.

Cartera de inversiones a corto plazo

Cartera, objetivo de la inversion y riesgos
INTEREST ACCUMULATION PORTFOLIO

Vea arriba la descripcion en Opciones con base en la edad.

Resumen de las estrategias de las Carteras

Vea la descripcion en Opciones con base en la edad
en la pagina 29.
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Seccidn 6. Informacion de resultados

En esta seccion, mostramos los resultados de las Carteras en el
Direct Plan durante diversos periodos. Los datos usados para
crear la tabla de resultados en la siguiente pagina incluyen el
cargo basado en activos de cada Cartera. Consulte la Seccion 3.
Cargos. Los datos de resultados mostrados representan el
rendimiento pasado, lo que no es una garantia de resultados
futuros. Los rendimientos de las inversiones y el valor del
principal van a fluctuar, por lo que las Unidades la cartera de los
inversionistas podrian valer menos o mas que su costo original
en el momento de venderlas. Para obtener datos de resultados
actuales al final de mes mas cercano, que pueden ser mayores o
menores que los citados, visite nysaves.org o llame al
877-NYSAVES (877-697-2837).

Los resultados de un indice no son una representacion exacta de
ninguna inversion en particular, ya que usted no invierte
directamente en un indice. Los indices comparativos del
pardmetro de referencia representan los rendimientos promedio
o sin administrar de diversos activos financieros, los que se
pueden comparar con los rendimientos totales de las Carteras
con el fin de medir los resultados relativos. Los rendimientos del
indice de referencia reflejan que no hubo deducciones por
cargos o gastos, que son aplicables a las inversiones de la
Cartera.

Tenga en cuenta que los resultados de las Carteras seran
diferentes a los resultados de los Fondos subyacentes, aun
cuando una Cartera invierta solo en un Fondo subyacente. Esto
se debe principalmente a las diferencias en el Cargo total anual
con base en activos y el cargo del Fondo subyacente de la
Cartera y las diferencias en las fechas de negociacion de las
compras de la Cartera.

Debido a que las Carteras tienen cargos mas altos que los
Fondos subyacentes, durante periodos de tiempo comparables,
en igualdad de condiciones, una Cartera tendria resultados mas
bajos que el Fondo subyacente comparable. (Por supuesto,
invertir en los Fondos subyacentes no ofrece las mismas
ventajas fiscales que invertir en las Carteras). Las diferencias de
resultados también se producen por las diferencias en las fechas
de negociacion de las compras de la Cartera. Cuando usted
invierte en una Cartera, recibe Unidades de la cartera a la fecha
de negociacioén. La Cartera usard su dinero para comprar
participaciones en un Fondo subyacente.

Sin embargo, la fecha de negociacion para la compra de
participaciones del Fondo subyacente de la Cartera
generalmente serd un dia laborable después de la fecha de
negociacion para su compra de Unidades de la cartera.

Dependiendo de la cantidad de flujo de caja entrante o saliente

de la Cartera y si el Fondo subyacente sube o baja en valor, esta
diferencia de tiempo hard gue los resultados de la Cartera sigan
o superen los resultados del Fondo subyacente.

Si usted invierte en una Opcidn con base en la edad, los activos
en la Cartera en que haya invertido actualmente (Cartera actual)
se transferirdn automaticamente a otras Carteras a medida que
crece su Beneficiario y dependiendo de la Opcion con base en la
edad que elija. Por lo tanto, los activos en su Cartera actual
pueden haberse invertido en la Cartera actual para todo o solo
una parte del periodo reportado en la tabla de resultados que se
muestra en la siguiente pagina. Por consiguiente, sus resultados
personales pueden ser diferentes a los resultados de una Cartera
como se muestra en la tabla basado en el momento y la
cantidad de sus inversiones.
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Rendimientos totales anuales promedio
Para el periodo que termind el 30 de junio de 2021

Desde la Fecha
de inicio de la

Cartera individual/pardmetro de referencia 1afo 3 afios 5 aflos 10 afos  Carteral Fecha de inicio
Aggressive Growth Portfolio 41.15% 15.36% 15.45% 13.14% 9.79% 14/1/2003
Parametro de referencia: Aggressive Growth Composite Index? 41.81 15.82 15.86 13.41 10.15
Aggressive Portfolio 3524 1414 — — 13.00 9/22/2017
Parametro de referencia. Aggressive Composite Index 35.84 14.66 — — 13.49
Growth Portfolio 29.70 12.93 12.37 10.80 8.75 14/1/2003
Parametro de referencia: Growth Composite Index® 30.09 13.44 12.79 71.09 912
Blended Growth Portfolio 2415 .66 — — 10.46 9/22/2017
Parametro de referencia: Blended Growth Composite Index 24.55 1217 — — 10.94
Moderate Growth Portfolio 18.94 10.35 9.19 8.35 732 14/11/2003
Parametro de referencia: Moderate Growth Composite Index? 19.22 10.84 9.67 8.64 7.45
Disciplined Growth Portfolio 14.05 9.10 — — 7.88 9/22/2017
Parametro de referencia: Disciplined Growth Composite Index 14.09 9.46 — — 821
Conservative Growth Portfolio 8.99 7.64 6.02 5.81 5.36 14/11/2003
Parametro de referencia. Conservative Growth Composite Index® 915 803 6.33 6.08 567
Conservative Portfolio 416 6.25 — — 5.02 9/22/2017
Parametro de referencia: Conservative Composite Index 4.39 6.56 — — 532
Income Portfolio 1.33 3.95 252 2.50 3.23 14/1/2003
Parametro de referencia: Income Composite Index® 0.99 386 247 252 347
Balanced Income Portfolio 1.46 3.33 — — 2.81 9/22/2017
Parametro de referencia: Balanced Income Composite Index 0.67 297 — — 249
Conservative Income Portfolio 1.67 273 — — 2.44 9/22/2017
Parametro de referencia: Conservative Income Composite Index 0.34 2.09 — — 1.86
Developed Markets Index Portfolio 35.72 9.08 10.82 6.33 9.86 3/26/2009
Parametro de referencia: Spliced Developed Markets Index” 34.74 892 10.96 6.33 9.55
Small-Cap Stock Index Portfolio 56.35 14.65 15.85 12.78 10.94 19/11/2003
Paréametro de referencia: Spliced Small Cap Index?® 56.47 14.73 15.94 12.87 .15
Mid-Cap Stock Index Portfolio 46.77 16.40 15.64 13.02 1n.08 20/11/2003
Parametro de referencia: Spliced Mid-Cap Index?® 46.93 16.57 15.78 13.16 11.48
Growth Stock Index Portfolio 42.64 25.20 2293 17.35 n.95 20/11/2003
Parametro de referencia: Spliced Growth Index’ 4283 25.35 23.09 17.52 12.32
Value Stock Index Portfolio 4116 12.76 12.92 12,16 9.14 20/11/2003
Parametro de referencia. Spliced Value Index” 41.31 12.86 13.05 12.31 9.52
Bond Market Index Portfolio -0.51 529 290 326 3.84 20/11/2003
Parametro de referencia: Spliced Bloomberg Barclays U.S. -0.33 544 3.07 3.44 4.16
Aggareqgate Float Adjusted Index”
Inflation-Protected Securities Portfolio 6.45 6.39 3.97 328 4.0 20/1/2003
Parametro de referencia: Indice Bloomberg Barclays U.S. Treasury 6.51 6.53 4.17 340 4.44
Inflation Protected Securities
Interest Accumulation Portfolio 1.83 214 1.85 1.09 1.65 14/11/2003
Parametro de referencia: Institutional Money Market Fund

0.02 1.20 1.07 0.55 1.24

Average”

anualizados.

N

Resultados de la Cartera y su parametro de referencia desde la fecha de inicio de la Cartera. Los rendimientos “Desde el inicio” por menos de un afo no estan

Ponderado 70% del Indice Spliced Institutional Total Stock Market y 30% del Indice FTSE Global All Cap ex US. El Indice Spliced Institutional Total Stock Market esta

compuesto por el indice Dow Jones Wilshire 5000 hasta el 8 de abril de 2005, el indice MSCI U.S. Broad Market hasta el 14 de enero de 2013 y el Indice CRSP US Total

Market a partir de entonces.

[}

Float Adjusted y 5% del indice Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (USD Hedged)
4 Ponderado 35% del indice Spliced Institutional Total Stock Market, 15% del indice FTSE Global All Cap ex US, 40% del indice Spliced Bloomberg Barclays U.S.
Aggregate Float Adjusted y 10% del Indice Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (USD Hedged).

o1

Aggregate Float Adjusted y 15% del indice Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD Float Adjusted RIC Capped (USD Hedged)

[}

RIC Capped (USD Hedged), 18% del indice Bloomberg Barclays U.S. 0-5 Year TIPS y 25% del Institutional Money Market Funds Average.

~

8 Estd compuesto por el indice MSCI U.S. Small Cap 1750 hasta el 30 de enero de 2013 y el indice CRSP US Small Cap a partir de entonces.
9 Estd compuesto por el indice MSCI U.S. Mid Cap 450 hasta el 30 de enero de 2013 y el indice CRSP US Mid Cap a partir de entonces.
10 Estd compuesto por el indice MSCI U.S. Prime Market Growth hasta el 16 de abril de 2013, y el indice CRSP US Large Cap Growth a partir de entonces.

11 Estd compuesto por el indice MSCI U.S. Prime Market Value hasta el 16 de abril de 2013, y el Indice CRSP US Large Cap Value a partir de entonces.

Ponderado 52.5% del indice Spliced Institutional Total Stock Market, 22.5% del indice FTSE Global All Cap ex US, 20% del indice Bloomberg Barclays U.S. Aggregate

Ponderado 17.5% del indice Spliced Institutional Total Stock Market, 7.5% del indice FTSE Global All Cap ex US, 60% del indice Spliced Bloomberg Barclays U.S.
Ponderado 42% del indice Spliced Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Float Adjusted, 15% del indice Bloomberg Barclays Global Aggregate ex-USD Float Adjusted

Esta compuesto por el indice MSCI EAFE hasta el 28 de mayo de 2013; el indice FTSE Developed ex North America hasta el 20 de diciembre de 2015; el indice FTSE
Developed All Cap ex US Transition hasta el 31 de mayo de 2016, vy el indice FTSE Developed All Cap ex US a partir de entonces.

12 Estd compuesto por el indice Barclays U.S. Aggregate Bond hasta el 31 de diciembre de 2009 vy el indice Barclays U.S. Aggregate Float Adjusted a partir de entonces.

13 Se obtiene de informacién proporcionada por Lipper Inc.
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Seccion 7. Informacion importante de impuestos

Esta seccién resume algunas de las consecuencias fiscales
federales y del Estado de Nueva York de invertir en el Direct Plan.

Hemos basado la siguiente informacién en las disposiciones
relevantes del Codigo; la ley de impuestos del Estado de Nueva
York; los Reglamentos propuestos; los avisos, dictdmenes vy
otras directrices del IRS; las opiniones del DTF con respecto a
asuntos fiscales de Nueva York, vy la historia legislativa y las
interpretaciones de las leyes federales y del Estado de Nueva
York aplicables existentes a la fecha de este Folleto de
informacion. Sin embargo, es posible que el Congreso, la
Legislatura del Estado de Nueva York, el Departamento del
Tesoro, el IRS, el DTF, otras autoridades fiscales o los tribunales
puedan tomar medidas que modificarian las consecuencias de
las leyes fiscales descritas. Esos cambios pueden ser
retroactivos. Ademas, si el Departamento del Tesoro adopta
reglamentos finales, esos reglamentos pueden alterar las
consecuencias fiscales mencionadas en esta seccion u
obligarnos a hacer cambios en el Direct Plan de manera que
usted pueda aprovechar los beneficios fiscales federales.
Consulte la Seccion 4. Riesgos, Incertidumbre de las
consecuencias fiscales.

No hay manera de asegurarse de que el IRS o el DTF aceptaran
las conclusiones presentadas en esta seccidn o si esas
conclusiones se confirmarian en los tribunales. Algunas reglas
fiscales son inciertas y su aplicacion puede variar dependiendo
de los hechos vy circunstancias particulares.

Tenga en cuenta que esta no es una descripcidn completa y no
pretende ser asesoramiento fiscal individual. Debido a que es su
responsabilidad verificar las contribuciones, retiros de dinero y
transferencias, es importante que conserve todos los registros,
facturas y demas documentos relacionados con su Cuenta para
respaldar:

« Gastos que usted reclame como Gastos de educacion superior
calificados, Gastos de cuotas escolares de K-12, Gastos de
programas de aprendizaje o Pagos de préstamos calificados.

Retiros de dinero debido al fallecimiento o la discapacidad del
Beneficiario o que reciba una Beca calificada.

« El componente de los ingresos y el cumplimiento de los
requisitos de tiempo aplicables a las Transferencias calificadas.

« El componente de ingresos de las contribuciones financiadas
por Bonos de Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificados o
cuentas de ahorros para educacion.

« Distribuciones reembolsadas.
Le recomendamos consultar a un asesor fiscal calificado con
respecto a las consecuencias fiscales federales y estatales de:
« Abrir una Cuenta.

Contribuir dinero, o retirar dinero, de su Cuenta.
« Cambiar Beneficiarios de su Cuenta.

« Transferir dinero en su Cuenta a otra Cuenta, a una cuenta en
un plan 529 que no pertenezca al Programa o a un Programa
ABLE Calificado.

Transferir dinero en su Cuenta a la Cuenta de otro Propietario
de la cuenta.

« Transferencias de su cuenta Upromise.

Si usted no es un contribuyente del Estado de Nueva York,
considere antes de invertir si el estado donde viven usted o el
Beneficiario ofrece un plan 529 que le dé a sus contribuyentes
impuestos estatales favorables u otros beneficios que pudieran
estar disponibles solo si invierte en el plan 529 de ese estado y
gue no estan disponibles mediante inversiones en el Direct Plan.
Otros beneficios estatales podrian incluir asistencia financiera,
fondos para becas y proteccion contra acreedores. Debido a
que distintos estados tienen disposiciones fiscales diferentes,
este Folleto de informacién contiene informacion limitada sobre
las consecuencias fiscales estatales de invertir en el Direct Plan.
Por lo tanto, consulte a su asesor financiero, fiscal u otro asesor
para obtener mas informacién sobre cémo se aplicarian a sus
circunstancias especificas los beneficios (o las limitaciones)
estatales. También es recomendable que se comunique con los
planes 529 del estado donde vive o cualquier otro plan 529 para
obtener mas informacion sobre las caracteristicas, beneficios y
limitaciones de esos planes. Tenga en cuenta que los beneficios
estatales deberian ser uno de muchos factores ponderados
adecuadamente que se deben considerar cuando se toma una
decision de inversiones.

Informacién de impuestos federales

Contribuciones

Segun la ley federal, las contribuciones a su Cuenta no se
consideran ingresos sujetos a impuestos para su Beneficiario.

Las contribuciones no son deducibles para fines de impuestos
federales sobre ingresos, pero los ingresos generados por las
contribuciones crecen libres del impuesto federal sobre ingresos
hasta que usted haga un retiro de dinero de su Cuenta. En el
caso de que haga un Retiro de dinero no calificado segun las
directrices federales, los ingresos generados por las
contribuciones estaran sujetos a impuestos federales sobre
ingresos vy a la Multa federal.

Otras contribuciones y transferencias
Generalmente usted puede transferir dinero a su Cuenta sin
consecuencias fiscales adversas en el impuesto federal sobre
ingresos si el dinero es:

* Una Distribucion reembolsada.

« Se transfiere en el plazo de 60 dias a partir del retiro de dinero
de otra Cuenta en el Programa, y el Beneficiario de su Cuenta
es un miembro de la familia del Beneficiario de la Cuenta de la
distribucion.

« Una Transferencia calificada de un plan 529 que no pertenezca
al Programa.

« De una cuenta de ahorros para educacion, descrita en la
Seccion 530 del Codigo (es decir, una Cuenta de ahorros para
educacion Coverdell).

* Estd compuesta de los ingresos de la redencion de un Bono
de Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado descrita en la
Seccion 135 del Codigo.
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Coordinaciéon con Bonos de Ahorro del
Tesoro de EE. UU. calificados

Si usted redime un Bono de Ahorro del Tesoro de EE. UU.
calificado y usa esos fondos para hacer contribuciones a su
Cuenta, se le puede permitir que excluya todo o una parte de los
ingresos de ese Bono de Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado
para calcular sus ingresos sujetos a impuestos federales para el
afo en gue hizo la contribucion. Para calificar:

* Debe tener cierta edad, propiedad y limitaciones de ingresos.

* El Bono de Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado
generalmente debe haberse emitido después de 1989.

« El Beneficiario de la Cuenta debe ser usted, su conyuge o su
dependiente elegible.

Retiros de dinero

Para fines de impuestos federales, generalmente hay dos tipos
de retiros de dinero: Retiros de dinero calificados y Retiros de
dinero no calificados segun las directrices federales. Esos retiros
de dinero estan compuestos de lo siguiente:

« Principal, gue no estad sujeta a impuestos cuando se distribuye.

* Ingresos, si hubiera, que pueden estar sujetos al impuesto
federal sobre ingresos.

Determinamos la parte de un retiro de dinero atribuible a las
contribuciones y los ingresos basado en las reglas del IRS vy
reportamos la distribucion al IRS y al receptor en el Formulario
1099-Q. Sin embargo, no reportamos si el retiro de dinero es un
Retiro de dinero calificado o no calificado segun las directrices
federales. La parte de los ingresos de un retiro de dinero
generalmente se calculara sobre la base de Cuenta por Cuenta.

Si usted no selecciona Opciones de inversion especificas de las
que quiere hacer el retiro de dinero, se hard proporcionalmente
de todas las Opciones de inversion en su Cuenta. Si usted
solicita que se haga un retiro de dinero de una o mas Opciones
de inversion especificas, los ingresos, para fines de reportar
impuestos, se calculardn basado en los ingresos de todas las
Opciones de inversion en su Cuenta.

Usted es responsable de preparar y presentar los formularios
apropiados cuando complete su declaraciéon de impuestos
federales sobre ingresos vy de pagar cualquier impuesto
correspondiente al Departamento del Tesoro.

La parte que corresponde a los ingresos generados de los retiros
de dinero que son Retiro de dinero calificado segun las
directrices federales, Transferencias calificadas, Distribuciones
de transferencias ABLE vy Distribuciones reembolsadas no esta
sujeta a impuestos federales sobre ingresos. La parte de los
ingresos generados de los demas retiros (incluyendo Retiros de
dinero no calificados segun las directrices federales, retiros
hechos debido al fallecimiento o discapacidad de un
Beneficiario, que su Beneficiario haya recibido una Beca
calificada o asista a una academia militar) esta incluida en el
calculo de los ingresos sujetos a impuestos federales de la
persona que hace los retiros de dinero por los afos en que se
hagan los retiros.

Ademas, la parte de los ingresos de los Retiros de dinero no
calificados segun las directrices federales estd sujeta a la Multa
federal. Sin embargo, la Multa federal no se aplica a los Retiros
de dinero calificados segun las directrices federales,
Transferencias calificadas o los siguientes retiros de dinero:

« Debido al fallecimiento o por discapacidad del Beneficiario.

* Debido a que el Beneficiario recibi¢ una Beca calificada
(siempre que el retiro de dinero no exceda de la cantidad
de la beca).

* Debido a que el Beneficiario asiste a una academia militar
(siempre que el retiro de dinero no exceda del costo de
asistencia estimado).

Para obtener mas informacion sobre los Retiros de dinero
calificados segun las directrices federales y los impuestos
federales, consulte la Publicacion 970 del IRS.

Transferencias calificadas

Usted puede transferir todo o parte del dinero en su Cuenta a
una cuenta en un plan 529 que no pertenezca al Programa sin
consecuencias fiscales adversas en el impuesto federal sobre
ingresos (y sin Multa federal) si la transferencia se hace en el
plazo de 60 dias a partir del retiro de dinero de su Cuenta y se
establece la cuenta del receptor para el beneficio de uno de los
siguientes:

* Una persona gue sea miembro de la familia del Beneficiario
original (consulte la Seccion 2. Su cuenta, Cémo mantener su
cuenta, Como sustituir beneficiarios).

* El' mismo Beneficiario, pero solo si no hubo transferencia para
el mismo Beneficiario en los Ultimos 12 meses. Consulte la
Seccion 2. Su cuenta, Como contribuir a su Cuenta,
Contribuciones por transferencia entrante.

Distribuciones de transferencias ABLE:

Usted también puede transferir todo o parte del dinero en su
Cuenta a una cuenta en Programa ABLE Calificado sin
consecuencias fiscales adversas en el impuesto federal sobre
ingresos (y sin Multa federal). La Distribucion de transferencia
ABLE debe:

« Completarse en el plazo de 60 dias a partir del retiro de dinero
de su Cuenta.

« Ser para una cuenta para el mismo Beneficiario o un nuevo
Beneficiario que sea miembro de la familia del Beneficiario
original.

* Hacerse antes del 1 de enero de 2026.

* No puede exceder el Iimite de contribucion anual establecido
en la Seccion 529A(0)(2)(B)(i) del Codigo.

Transferencias dentro del Programa

Las transferencias entre el Direct Plan y el Advisor-Guided Plan
no se consideran una Transferencia calificada; mas bien, esos
tipos de transferencias se consideran Intercambios de
inversiones. Usted solo puede hacer un Intercambio de
inversiones dos veces por aio calendario. Consulte la Seccion 2.
Su Cuenta, Cdmo mantener su Cuenta, Como cambiar sus
Opciones de inversion).

Otros programas de beneficios de gastos de
educacidn superior

Si tiene una cuenta de ahorros para educacion segun la Seccién
530 del Cédigo o el Crédito tributario de la oportunidad
americana y Crédito perpetuo por aprendizaje segun la Seccién
25A del Codigo, usted debe coordinar los beneficios fiscales de
esas cuentas con su Cuenta del Direct Plan.

Cuentas de ahorros para educacioén

Usted puede contribuir dinero, o retirar dinero, de su Cuenta y
una cuenta de ahorros para educacién (es decir, una Cuenta de
ahorros para educacion Coverdell) en el mismo afio. Sin
embargo, no puede contar los mismos gastos como “gastos de
educacion superior calificados” para fines de la cuenta de
ahorros para educacion y Gastos de educacion superior
calificados para fines del plan 529. Si el total de retiros de dinero
de ambas cuentas supera los Gastos de educacion superior
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calificados de su Beneficiario, el receptor del retiro de dinero
debe asignar los gastos de educacion superior calificados entre
los dos retiros de dinero para determinar cuanto se puede tratar
como libre de impuestos en la cuenta de ahorros para educacion
y su Cuenta.

Crédito tributario de la oportunidad americana y Crédito
perpetuo por aprendizaje

Su participacion en su Cuenta, o recibir los beneficios de esta, no
se verd afectada por el uso del Crédito tributario de la
oportunidad americana y Crédito perpetuo por aprendizaje (si
califica para esos créditos) mientras cualquier retiro de dinero de
su Cuenta no se use para los mismos gastos por los que se
reclama el crédito fiscal. Si se usa un retiro de dinero de su
Cuenta para los mismos gastos por los que se reclama el crédito
fiscal, el retiro de dinero, o parte de este, se puede considerar un
Retiro de dinero no calificado segun las directrices federales.

Impuestos federales por regalos y sobre el
patrimonio

Si sus contribuciones, junto con cualquier otro regalo al
Beneficiario (ademas de las hechas a su Cuenta) no exceden de
$15,000 por ano ($30,000 para parejas casadas haciendo una
eleccién apropiada), no se impondrad ningun impuesto por
regalos ese ano. Se pueden hacer regalos hasta de $75,000 en
un solo ano ($150,000 para parejas casadas haciendo una
eleccién apropiada) para un Beneficiario y usted puede elegir
que la contribucion se aplique equitativamente contra la
exclusion anual durante un periodo de cinco anos. Esto le
permite mover mas rapidamente los activos a inversiones con
impuestos diferidos y fuera del patrimonio.

Exencién del impuesto federal por regalos

En 2021, usted puede contribuir al Direct Plan hasta $15,000 al
ano ($30,000 si esta casado y elige la division de regalos) sin
incurrir en impuestos federales por regalos. Esta cantidad se
ajusta por inflacion periddicamente.

Si usted fallece con activos aun en la Cuenta, el valor de la
Cuenta generalmente no se incluird en su patrimonio para fines
de impuestos federales sobre el patrimonio, a menos que usted
elija el promedio de cinco afos y fallezca antes de terminar el
quinto afo. Si su Beneficiario fallece y quedan activos en su
Cuenta, el valor de su Cuenta puede incluirse en el patrimonio
del Beneficiario para fines de impuestos federales. En el caso de
distribuciones, cambios de Beneficiarios y otras situaciones,
puede ser que apliqguen mas reglas relacionadas con regalos y
con el impuesto por transferencia con salto de generacion. El
tratamiento de la ley estatal de impuestos por regalos y sobre el
patrimonio varia; por lo tanto, usted deberia consultar con su
asesor fiscal el efecto especifico del impuesto federal y estatal
(si hubiera) sobre regalos y por transferencia con salto de
generacion en su situacion.

Informacioén de impuestos del
Estado de Nueva York

Deduccidon de impuestos del Estado de
Nueva York para las contribuciones al Direct
Plan

Los siguientes beneficios fiscales del Estado de Nueva York

estan disponibles solo para los contribuyentes del Estado de
Nueva York. Si usted no es residente de Nueva York, pero es
contribuyente del Estado de Nueva York, la deduccién usada

para calcular los ingresos sujetos a impuestos del Estado de
Nueva York no sera tan beneficiosa para usted como para los
residentes del Estado de Nueva York. No nos hacemos
responsables en cuanto a las consecuencias para usted o su
Beneficiario de las contribuciones, los ingresos generados, las
transferencias ni los retiros de dinero de su Cuenta segun las
leyes de cualquier otro estado.

Sus contribuciones (o las de su conyuge) pueden deducirse en
el cdlculo de sus ingresos sujetos a impuestos del Estado de
Nueva York para fines del impuesto sobre ingresos personales
del Estado de Nueva York hasta $5,000 ($10,000 si estan
casados y declaran conjuntamente). La deducciéon de impuestos
se calcula basandose en todas las contribuciones a todas sus
Cuentas del Direct Plan y del Advisor-Guided Plan en cualquier
afo sujeto a impuestos (y Unicamente en la medida en que no
sea deducible ni acreditable para fines del impuesto federal
sobre ingresos).

Si estdn casados y declaran por separado, un cheque de
contribucién de la cuenta bancaria individual de su conyuge y no
de una cuenta mancomunada generalmente lo trataremos como
hecho por un tercero. Por lo tanto, no pueden deducirse de los
ingresos sujetos a impuestos del Estado de Nueva York.

Comuniquese con el DTF para saber si la contribucién califica
para deduccion.

Los ingresos generados por sus contribuciones generalmente
crecen libres de impuestos estatales sobre ingresos hasta que
usted haga un retiro de dinero de su Cuenta, siempre que sea un
Retiro de dinero calificado de Nueva York.

Beneficios de impuestos estatales sobre ingresos

Los contribuyentes del Estado de Nueva York pueden aplicar
hasta $5,000 ($10,000 si estan casados y declaran
conjuntamente) para calcular una deduccion del impuesto
estatal sobre las contribuciones al Direct Plan

Debe hacer una contribucién antes de que finalice un afo
calendario dado para que pueda deducirse en ese afio
calendario. Nosotros trataremos su contribucion enviada por
correo postal de EE. UU. como hecha en el afo en que se envio
si el Servicio Postal de EE. UU. franqued el sobre el 31 de
diciembre de ese afo o antes. Sin importar el aflo calendario
para el que su contribucién sea deducible, la fecha de
negociacion de la contribucion (y, por lo tanto, el precio de las
Unidades de la cartera compradas con la contribucion) se
determinard basdndose en el dia en que recibimos la
contribucién y, con respecto a las Contribuciones recurrentes y
las contribuciones de EBT, en el dia laborable antes de que se
haga el débito bancario.

Si la fecha de designacion de la Contribucion recurrente es 1, 2, 3
0 4 de enero, esa Contribucion recurrente se tratara como hecha
en el nuevo afo calendario.

Las contribuciones de terceros a una Cuenta generalmente no
las pueden deducir los terceros ni usted de los ingresos sujetos a
impuestos del Estado de Nueva York. Ademas, las
contribuciones no se pueden incluir en el célculo de los ingresos
sujetos a impuestos del Estado de Nueva York de su Beneficiario
para fines del impuesto sobre ingresos personales del Estado de
Nueva York. Comuniquese con el DTF para saber si la
contribucion califica para deduccion.

38 Folleto de informacidn y el Acuerdo de ahorros para gastos de educacion del Direct Plan



Transferencias entrantes; transferencias de
Upromise

EI DTF nos informd que las contribuciones por transferencias
entrantes de una cuenta en un plan 529 que no pertenece al
Programa a una Cuenta gue se hagan en el plazo de 60 dias a
partir del retiro de dinero, para el beneficio de su Beneficiario o
de un miembro de la familia del Beneficiario, pueden deducirse
hasta $5,000 ($10,000 si estan casados y declaran
conjuntamente) en el calculo de sus ingresos sujetos a
impuestos del Estado de Nueva York.

EI DTF informd ademas que los ahorros de Upromise
transferidos a su Cuenta pueden deducirse en el calculo de sus
ingresos brutos ajustados del Estado de Nueva York. Usted
también deberia consultar a un asesor fiscal calificado con
respecto a las consecuencias fiscales del Estado de Nueva York
y locales de las transferencias de su cuenta de Upromise.

Transferencias dentro del Programa

Las transferencias entre el Direct Plan y el Advisor-Guided Plan
no se consideran una Transferencia calificada para fines de
impuestos del Estado de Nueva York; mas bien, esos tipos de
transferencias se consideran Intercambios de inversiones. Usted
solo puede hacer un Intercambio de inversiones dos veces por
afo calendario. Consulte la Seccion 2. Su Cuenta, Como
mantener su Cuenta, Como cambiar sus Opciones de inversion).

Retiros de dinero no sujetos a impuestos del
Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York vy los retiros de
dinero debido al fallecimiento o discapacidad del Beneficiario no
se pueden incluir en el calculo de los ingresos sujetos a
impuestos del Estado de Nueva York suyo ni del Beneficiario.

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York son retiros de
dinero que se usan para pagar los Gastos de educacion superior
calificados de un Beneficiario. Esto no incluye Gastos de cuotas
escolares de K-12, Gastos de programas de aprendizaje ni Pagos
de préstamos calificados, ya que se consideran Retiros de dinero
no calificados de Nueva York y se tratan como se describe abajo.

Retiros de dinero sujetos a impuestos del
Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero no calificados de Nueva York, incluyendo
los retiros que se usen para pagar Gastos de cuotas escolares de
K-12, Gastos de programas de aprendizaje o Pagos de
préstamos calificados, v los retiros de dinero debido a una Beca
calificada que haya recibido su Beneficiario o por asistir a una
academia militar se incluirdn en el calculo de sus ingresos sujetos
a impuestos del Estado de Nueva York del aflo en que hace el
retiro de dinero. Esto no incluye ninguna parte del retiro de
dinero atribuible a las contribuciones a su Cuenta que no se
hubieran deducido antes de sus impuestos sobre ingresos
personales del Estado de Nueva York.

Recuperacion de deducciones del impuesto
sobre ingresos

Si usted hace un Retiro de dinero no calificado de Nueva York, la
ley de Nueva York exige la recuperacion de las cantidades que
se hayan deducido antes de sus impuestos sobre ingresos
personales del Estado de Nueva York.
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Recontribuciones

Si usted retira dinero y luego vuelve a contribuirlo en una
Cuenta, incluyendo una Distribucion reembolsada, el retiro de
dinero se tratard como Retiro de dinero no calificado de Nueva
York sin importar si el retiro de dinero vy la recontribucion resulta
en ingresos para fines de impuestos federales.

Eso significa que la cantidad retirada se incluird en sus ingresos
brutos del Estado de Nueva York y estd sujeta a recuperacion
por las cantidades anteriormente deducidas de sus impuestos
sobre ingresos personales del Estado de Nueva York. Sin
embargo, usted puede ser elegible para la deduccidn de
impuestos del Estado de Nueva York por la recontribucion a su
Cuenta. Consulte a un asesor fiscal calificado con respecto a sus
circunstancias personales.

Transferencias continuas

El Programa recibid una carta del DTF informando que todas las
Distribuciones de transferencias de una Cuenta a una cuenta en
un plan 529 que no pertenezca al Programa hechas el 1 de enero
de 2003 o después se tratardn como Retiros de dinero no
calificados de Nueva York para fines de impuestos del Estado de
Nueva York. Este tratamiento de impuestos se aplica sin
importar si la Distribucién de transferencia resulta en ingresos
para fines de impuestos federales. Eso significa que cualquier
parte de la Distribucion de transferencia que sea ingresos
generados o por la que se haya hecho una deduccion de
ingresos anterior se incluird en sus ingresos brutos del Estado de
Nueva York de ese afio y estard sujeta a recuperacion de
cualquier deduccion de ingresos del Estado de Nueva York
hecha anteriormente.

Distribuciones de transferencias ABLE:

Las Distribuciones de transferencias ABLE no estan sujetas a
impuestos ni multas federales y del Estado de Nueva York. Sin
embargo, consulte a un asesor fiscal o de inversiones calificado
sobre sus circunstancias personales antes de iniciar una
transferencia.

Impuestos de Nueva York por regalos y

sobre el patrimonio

Nueva York revoco el impuesto por regalos el 1 de enero de
2000. El tratamiento del impuesto federal sobre el patrimonio
de los saldos de la Cuenta, contribuciones, retiros de dinero de
Cuentas y cambios de Beneficiario de cualquier Cuenta rige el
tratamiento de eso para fines del impuesto sobre el patrimonio
de Nueva York. Si usted es un contribuyente de la Ciudad de
Nueva York o la ciudad de Yonkers, lo mencionado sobre las
consecuencias fiscales descrito arriba también se aplica cuando
se calcula los ingresos sujetos a impuestos para el impuesto
sobre ingresos personales de la Ciudad de Nueva York y el
recargo del impuesto sobre ingresos de los residentes de la
ciudad de Yonkers.

Otra informacion de impuestos estatales y
locales

Los posibles Propietarios de las cuentas deben considerar el
impacto potencial de los impuestos sobre ingresos impuestos
por jurisdicciones que no sean el Estado de Nueva York, la
Ciudad de Nueva York y la ciudad de Yonkers. Puede haber
otros impuestos estatales o locales, incluyendo impuestos por
regalos o sobre el patrimonio de otros estados, dependiendo de
la residencia o domicilio suyo o de su Beneficiario. Los
contribuyentes o residentes no neoyorquinos deberan consultar
a un asesor fiscal calificado sobre la aplicabilidad, si hubiera, de
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impuestos estatales o locales en otras jurisdicciones vy la
aplicabilidad de impuestos del Estado de Nueva York y locales
sobre ingresos, patrimonio y regalos.

Es posible que alguien gue reciba dinero retirado del Direct Plan
pueda estar sujeto a impuestos sobre ingresos del estado donde
vive 0 paga impuestos por esos retiros de dinero. También es
posible que las cantidades transferidas al Direct Plan de un plan
529 que no pertenezca al Programa puedan estar sujetas a un
impuesto sobre la cantidad transferida por ese otro estado.
Deberia consultar a un asesor fiscal calificado con respecto a las
consecuencias fiscales del estado de participar en el Direct Plan.
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Seccion 8. Gestion del plan

Figuras importantes en el Programa
El Fideicomiso Todo el dinero en el Programa estd en el

Fideicomiso. El Contralor sirve como

fiduciario y supervisa todos los activos.

El Programa estad compuesto por el Direct
Plany el Advisor-Guided Plan.

El Programa

El Contralor y HESC juntos son
responsables de administrar y establecer
las reglas que rigen el Programa.

Administradores
del Programa

Ascensus Broker Dealer Services, LLC es
responsable de las operaciones cotidianas
del Programa, incluyendo el
mantenimiento de los registros.

Gerente del
Programa

The Vanguard Group, Inc. es responsable
de administrar las inversiones en el Direct
Plan.

Administrador
de Inversiones

Custodio The Bank of New York Mellon Corporation
es el custodio de los activos de la Cuenta

del Direct Plan.

El Fideicomiso

New York State College Choice Tuition Savings Program Trust
Fund (Fideicomiso) es un fideicomiso legal creado por la
Asamblea Legislativa del Estado de Nueva York especificamente
con el propdsito de tener e invertir los activos del Programa. Los
activos del Fideicomiso estan separados y no combinados con
otros activos.

Aungue el Contralor, como fiduciario del Fideicomiso, es el
propietario legal de todas las inversiones del Fideicomiso, esas
inversiones se tienen Unicamente para el beneficio de los
Propietarios de las cuentas. Una inversion en el Direct Plan es
una inversion en titulos valores de fondos municipales.

Esos titulos valores los emite y ofrece el Fideicomiso. Aungue el
dinero gque se contribuye a una Cuenta se invertird en las
Carteras que tienen fondos mutuos (entre otros tipos de
inversiones), tenga en cuenta que ni el Fideicomiso, el Direct
Plan ni cualquiera de las Carteras del Direct Plan son fondos
mutuos. Una inversidn en el Direct Plan no es una inversion en
titulos valores de ningun fondo mutuo.

El Programa

New York State College Choice Tuition Savings Program
actualmente incluye dos planes 529 separados. El Programa
vende directamente el Direct Plan. New York’s 529 Advisor-
Guided College Savings Program (Advisor-Guided Plan) se
vende exclusivamente a través de profesionales financieros. The
Vanguard Group, Inc. sirve como el Administrador de Inversiones
para el Direct Plan.

J.P. Morgan Investment Management Inc. sirve como el
Administrador de Inversiones del Advisor-Guided Plan.

Ascensus Broker Dealer Services, LLC sirve como el Gerente del
Programa de ambos planes.

Los Administradores del Programa

El Contralor y HESC juntos son los Administradores del Programa
y son responsables de implementar el Programa vy establecer las

reglas que rigen el Programa. Generalmente, el Contralor y HESC
actuan juntos con respecto al Programa. El Contralor supervisa la

inversion de todos los activos del Programa, que el Contralor
tiene como fiduciario del Fideicomiso. Si un Propietario de la
cuenta lo solicita, HESC transfiere pagos a instituciones
educativas y es responsable de los asuntos relacionados. Para
obtener mas informacion sobre el Contralor y HESC, vea £/
Contralor y HESC mas adelante en esta seccion.

El Gerente del Programa y el Administrador

de Inversiones

Ascensus Broker Dealer Services, LLC y sus empresas afiliadas
(también conocida como “Ascensus”) son responsables de las
operaciones cotidianas del Programa.

De conformidad con el Acuerdo de administracion, Ascensus
Broker Dealer Services, LLC tiene la responsabilidad general de
la gestion, administracion, distribucion, mantenimiento de los
registros y servicios de agencia de transferencia prestados al
Programa y tiene permitido delegar ciertos servicios, incluyendo
la prestacion de servicios de administracion de inversiones y
distribucion para el Direct Plan, a Vanguard. En determinadas
circunstancias, Ascensus también ayudara a Vanguard Marketing
Corporation, empresa afiliada de The Vanguard Group, Inc., con
los servicios de mercadeo y distribucion del Direct Plan.

El plazo del Gerente del Programa segun el Acuerdo de
administracion se extiende hasta el 6 de mayo de 2023, sujeto a
terminacion anticipada en ciertas circunstancias.

Segun los términos del Acuerdo de administracion y ciertos
acuerdos relacionados, Ascensus y Vanguard estan obligados a
tratar toda la informacion de los Propietarios de la cuenta y
Beneficiarios de manera confidencial. Ascensus y Vanguard
tienen prohibido usar o revelar esa informacion, excepto como
sea necesario para cumplir sus obligaciones segun los términos
de los acuerdos.

Vanguard es responsable de lo siguiente:

« Invertir los activos del Direct Plan, sujeto a la supervision del
Contralor.

* Promover vy distribuir el Direct Plan.

« En ciertas circunstancias, administrar los servicios de
conformidad con el Acuerdo de administracion y ciertos
acuerdos relacionados entre ellos y Ascensus Broker Dealer
Services, LLC.

El plazo del Administrador de Inversiones segun el Acuerdo de
administracion y subcontratos relacionados se extiende hasta el
6 de mayo de 2023, sujeto a terminacion anticipada en ciertas
circunstancias.

El Contralor y HESC

El Contralor es el director administrativo del Departamento de
Auditoria y Control, frecuentemente conocido como la Oficina
del Contralor del Estado. El Contralor es el director fiscal y
auditor del Estado de Nueva York y es responsable, como Unico
fiduciario, del Sistema de Jubilacion Local y del Estado de Nueva
York (New York State and Local Retirement System) vy Sistema
de Jubilacion de Bomberos y Policia Local y del Estado de
Nueva York (New York State and Local Police and Fire
Retirement System). Ademas de administrar el Programa, la
Oficina del Contralor del Estado hace las funciones antes y
después de las auditorias del Estado de Nueva York, supervisa e
informa de otras entidades publicas y trabaja para garantizar
que el Estado de Nueva York y sus gobiernos locales cumplan
con sus obligaciones de manera eficiente, efectiva y oportuna.
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HESC es una agencia del Estado de Nueva York creada para
mejorar las oportunidades de educacion después de la escuela
secundaria para estudiantes elegibles del Estado de Nueva York
mediante asistencia financiera y programas de préstamos.
Ademas de la administracion del Programa, HESC coordina el
esfuerzo administrativo del Estado de Nueva York para la
asistencia financiera y programas de préstamos para estudiantes
con los del gobierno federal.

Asuntos legales y otros asuntos contractuales

Cumplimiento de la Ley de Jubilacién y
Seguridad Social de Nueva York

El Fideicomiso esta sujeto, en conjunto, a las limitaciones de
inversion establecidas en el Articulo 4-A de la Ley de Jubilacion
y Seguridad Social de Nueva York (New York State Retirement
and Social Security Law), segun la modificacion por el Articulo 6
de la Ley de Finanzas del Estado de Nueva York (New York
State Finance Law). Entre otros, el Articulo 4-A restringe la
cantidad gue puede invertir el Fideicomiso en acciones, ya sea
directamente o por medio de los Fondos subyacentes. Sin
embargo, es posible que los Propietarios de las cuentas asignen
sus activos entre diversas Carteras y entre Opciones de
inversion disponibles en el Programa de manera tal que el
Fideicomiso, en conjunto, excederia del limite reglamentario
para las acciones.

Si esto ocurre, los Administradores del Programa indicaran que
ciertas Carteras gue invierten todo o parcialmente en acciones
reduzcan sus inversiones en acciones (y aumenten las
inversiones en bonos y otros titulos valores) en la medida
necesaria para que el Fideicomiso cumpla en conjunto con la
limitacion impuesta por el Articulo 4-A en las inversiones en
acciones. Si esto sucediera, se dara el aviso apropiado (en los
estados de cuenta de la Cuenta y en nysaves.org) a los
Propietarios de las cuentas afectados.

Leyes de los titulos valores

El personal de la SEC informo al Contralor y al HESC gue no
recomendard ninguna accion de cumplimiento a la SEC si, entre
otras cosas, el Programa distribuye los derechos legales en el
Fideicomiso y los Acuerdos de ahorros para gastos de
educacion como consecuencia de la exencién de registro
prevista en la Seccion 3(a)(2) de la Ley de Titulos Valores de
1933, segun enmiendas, confiando en una opinion del abogado
del personal de la SEC a tal efecto. Ademas, el Contralor y HESC
recibieron una carta de “no es necesaria ninguna accion” del
Fiscal General del Estado de Nueva York confirmando que el
Programa puede hacer la oferta de los derechos legales del
Fideicomiso y los Acuerdos de ahorros para gastos de
educacion en Nueva York sin necesidad de registrarse segun las
leyes de titulos valores del Estado de Nueva York. No es
necesario registrar los derechos legales del Fideicomiso ni los
Acuerdos de ahorros para gastos de educacion de conformidad
con las leyes de titulos valores o “cielo azul” de cualquier otro
estado o jurisdiccion; por lo tanto, segun la ley actual, los
derechos legales en el Fideicomiso y los Acuerdos de ahorros
para gastos de educacion se pueden ofrecer a personas en
todos los 50 estados y el Distrito de Columbia.

Divulgacién continua y auditorias financieras

El Fideicomiso, o en nombre del Fideicomiso, presentara cierta
informacion financiera y datos operativos relacionados con el
Fideicomiso en forma electronica con el sistema de Acceso
Electronico al Mercado Municipal (Electronic Municipal Market
Access, EMMA). EI EMMA |lo mantiene la Junta de Regulacion de
Titulos Valores Municipales (Municipal Securities Rulemaking

Board, MSRB), como unico depdsito para la presentacion
centralizada de la divulgacion electronica de titulos valores
municipales. Los avisos de ciertos eventos enumerados se
presentaran por o en nombre del Fideicomiso ante la MSRB.

El Gerente del Programa es responsable de preparar los estados
de cuenta financieros anuales del Fideicomiso, que auditara una
empresa de contadores publicos certificados independiente
reconocida nacionalmente.

Conflictos con la ley aplicable

Este Folleto de informacion es Unicamente para fines
informativos. En el caso de que haya conflicto entre la
descripcion del Direct Plan contenida aqui y cualquier requisito
de la ley federal o del Estado de Nueva York aplicable a los
asuntos tratados aqui, el requisito legal prevalecera sobre este
Folleto de informacion. La ley federal o del Estado de Nueva
York correspondiente regirad todos los asuntos relacionados con
el Direct Plan que no se mencionan en este Folleto de
informacion.

Informacion sujeta a cambio

Las declaraciones contenidas en este Folleto de informacion que
involucren calculos, prondsticos o cuestiones de opinidn, ya sea
que se describan expresamente o no, pretenden ser Unicamente
eso y no se deben interpretar como declaraciones de hechos.

No es una oferta para vender

El Folleto de informaciéon no es una oferta para vender ni una
solicitud de oferta para comprar. No habra ninguna venta de un
titulo valor descrito en este Folleto de informacion por ninguna
persona en ninguna jurisdiccion en la que sea ilegal hacer una
oferta, solicitud o venta.

Acuerdos del custodio

The Bank of New York Mellon Corporation es el custodio de los
activos de la Cuenta del Direct Plan.
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Seccion 9. Protecciones y limitaciones

Proteccién contra el acreedor segun la ley de
EE. UU. y del Estado de Nueva York

La legislacion para bancarrota protege en procesos federales de
bancarrota ciertos activos que se hayan contribuido a la cuenta
de un plan 529. Sin embargo, la proteccidn por bancarrota para
activos del plan 529 esta limitada y tiene determinadas
condiciones. Para estar protegido, su Beneficiario debe ser hijo,
hijastro, nieto, nietastro de la persona que presenta la proteccion
por bancarrota. Ademas, las contribuciones hechas a todas las
cuentas del plan 529 para el mismo Beneficiario estan
protegidas sujeto a los siguientes limites:

« Las contribuciones hechas menos de 365 dias antes de
declarar la bancarrota no estan protegidas.

¢ Las contribuciones hechas entre 365 y 720 dias antes de
declarar la bancarrota estan protegidas hasta $6,825 (ajustado
a la inflacion).

« Las contribuciones hechas mas de 720 dias antes de declarar
la bancarrota estan completamente protegidas.

Segun la ley del Estado de Nueva York, los activos del
Propietario de la cuenta estan exentos de fallos monetarios
como sigue:

« Completamente exentos si el deudor del fallo es el Propietario
de la cuenta y el Beneficiario de la Cuenta y es un menor.

« Completamente exentos si la Cuenta se establecid en relacion
con una Beca calificada.

« De lo contrario, las contribuciones hasta $10,000 estan
exentas si el deudor del fallo es el Propietario de la cuenta.

Esta informacién no pretende ser asesoramiento individual de
impuestos ni bancarrota. Consulte a sus propios asesores en lo
relacionado con sus circunstancias individuales.

No puede cederse ni pignorar

Ni usted ni su Beneficiario puede usar su Cuenta del Direct Plan
ni una parte de la Cuenta como garantia de un préstamo. Ni
usted ni su Beneficiario pueden ceder, transferir ni entregar la
Cuenta como garantia para un préstamo (incluyendo, entre
otros, un préstamo usado para hacer contribuciones a la
Cuenta). Sin embargo, puede transferir su Cuenta debido a lo
siguiente:

* Un cambio de Beneficiario.

« Una transferencia dentro del Programa a una Cuenta para el
mismo Beneficiario o un nuevo Beneficiario que sea miembro
de la familia del Beneficiario original.

« Una transferencia a un plan 529 gue no pertenezca al
Programa para una Cuenta con el mismo Beneficiario o un
nuevo Beneficiario que sea miembro de la familia del
Beneficiario original.

« Una transferencia de la propiedad de la Cuenta a un nuevo
Propietario de la cuenta.

* Una transferencia de la propiedad de la Cuenta a un nuevo
Propietario sucesor de la cuenta.

Cualguier promesa de un interés en una Cuenta no tendra
ninguna fuerza y efecto.

Ciertos derechos de los Administradores del
Programa

Los Administradores del Programa se reservan el derecho de:

* Negar, cambiar, descontinuar o suspender temporalmente los
servicios de la Cuenta, que incluyen aceptar contribuciones y
procesar las solicitudes de retiro de dinero por cualquier
motivo incluyendo, entre otros, el cierre de NYSE por
cualquier motivo que no sea el cierre normal de fin de semana
o feriado, cualquier periodo en que la SEC restrinja las
negociaciones o cualquier circunstancia de emergencia.

* Demorar el envio de los ingresos de una solicitud de retiro de
dinero hasta por siete dias.

Restricciones de la Cuenta

Ademas de los derechos expresamente declarados en cualquier
parte del Folleto de informacion, nos reservamos el derecho de:

« Congelar una Cuenta o suspender los servicios de la Cuenta
cuando el Programa haya recibido un aviso razonable de una
disputa relacionada con los activos de una Cuenta, incluyendo
el aviso de una disputa de la propiedad de la Cuenta, o cuando
el Programa crea de manera razonable que puede haber o
hubo una transaccion fraudulenta.

* Congelar una Cuenta o suspender los servicios de la Cuenta
después de la notificacion al Programa del fallecimiento del
Propietario de la cuenta hasta que el Programa reciba la
documentacion necesaria en orden y considere de manera
que es legal transferir la titularidad de la Cuenta al Propietario
sucesor de la cuenta.

« Congelar o redimir una Cuenta, sin el permiso del Propietario
de la cuenta, en los casos en gue haya comportamiento
amenazante o sospechoso, fraudulento o actividad ilegal.

* Rechazar una contribucion por cualquier motivo, incluyendo
las contribuciones que el Gerente del Programa o los
Administradores del Programa crean que no son lo mejor para
el Direct Plan, una Cartera o un Propietario de la cuenta.

El riesgo de pérdida del mercado, las implicaciones fiscales, las

multas vy cualquier otro gasto que sea como resultado de dicho
congelamiento o redencion de una Cuenta serd responsabilidad
del Propietario de la cuenta unicamente.
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Seccion 10. Glosario

Los siguientes términos se usan en todo este Folleto de
informacion.

Distribucién de transferencia ABLE: Una distribucién a una
cuenta en un Programa ABLE Calificado para el mismo
beneficiario o un miembro de la familia del Beneficiario.
Cualquier distribucion se debe hacer antes del 1 de enero de
2026, no puede exceder el limite de contribucion anual
establecido por la Seccion 529A(0)(2)(B)(i) del Cdédigo y se
debe contribuir al Programa ABLE Calificado en el plazo de 60
dias después de recibir la distribucion.

Cuenta: Una Cuenta en el Direct Plan establecida por un
Propietario de la cuenta para un Beneficiario.

Propietario de la cuenta o usted: Una persona mayor de 18
anos, un menor emancipado (como lo determina la ley del
Estado de Nueva York), un fideicomiso, patrimonio, sociedad,
asociacion, compafia, corporacion o custodio calificado segun la
Ley Uniforme de Regalos a Menores/Ley Uniforme de
Transferencias a Menores (Uniform Gifts to Minors Act/Uniform
Transfers to Minors Act, UGMA/ UTMA), que firma una Solicitud
de inscripcion estableciendo una Cuenta. En ciertos casos, el
Propietario de la cuenta y el Beneficiario puede ser la misma
persona.

Advisor-Guided Plan: New York's 529 Advisor-Guided College
Savings Program. El Advisor-Guided Plan se vende
exclusivamente a través de profesionales financieros y ofrece
opciones de inversién que no estan disponibles en el Direct Plan.
Los cargos y gastos del Advisor-Guided Plan son mas altos e
incluyen la remuneracion del profesional financiero. Consulte
ny529advisor.com para obtener mas informacion.

Opcidén con base en la edad: Una Opcién de inversion en la que
la asignacién de activos estd basada en la edad de su
Beneficiario y se vuelve mas conservadora a medida que el
Beneficiario se acerca a la edad universitaria.

Gastos de programas de aprendizaje: El costo de los cargos,
libros, suministros y equipo necesario para la participacion de un
Beneficiario en un programa de aprendizaje registrado y
certificado ante el Secretario de Trabajo seguin la Seccion 1de la
Ley Nacional de Aprendizaje (National Apprenticeship Act).

Ascensus: Este término se refiere en conjunto o individualmente,
segun lo requiera el caso, a Ascensus Broker Dealer Services,
LLC, Ascensus College Savings Recordkeeping Services, LLC,
Ascensus Investment Advisors, LLC y sus empresas afiliadas.

Beneficiario: La persona designada por el Propietario de la
cuenta para recibir el beneficio de una Cuenta.

Cddigo: Codigo de Rentas Internas de 1986, seglin enmiendas, y
los reglamentos emitidos ahi mencionados.

Contralor: La Oficina del Contralor del Estado de Nueva York.

Custodio: Una persona que abre una Cuenta en nombre de un
Beneficiario menor con activos de una cuenta de UGMA/UTMA.

Direct Plan o Plan: New York’s 529 College Savings Program
Direct Plan.

Transferencia directa: La transferencia directa de dinero de un
plan 529 gque no pertenece al Programa al Programa.

Discapacitado o discapacidad: Condicion de un Beneficiario
gue no puede hacer ninguna actividad con remuneracion
considerable debido a una discapacidad fisica o mental que se
puede determinar médicamente y que se puede esperar que

resulte en la muerte o que tenga una duracién prolongada e
indefinida. Es necesario presentar documentacion médica para
verificar esta condicion. Consulte la Publicacion 970 del IRS
disponible en irs.gov/publications/p970.

DTF: El Departamento de Impuestos y Finanzas del Estado de
Nueva York.

Transferencia bancaria electrénica (EBT): Un servicio en el que
el Propietario de la cuenta autoriza al Direct Plan para transferir
dinero de un banco u otra institucion financiera a una Cuenta.

Institucion educativa elegible: Una institucion como esta
definida en la Seccién 529(e) del Codigo. Generalmente, el
término incluye instituciones de educacién superior acreditadas
0 escuelas vocacionales en los Estados Unidos vy algunas
instituciones de estudios superiores o escuelas vocacionales
extranjeras que ofrezcan créditos para un titulo de licenciatura,
asociado, nivel de posgrado o profesional, u otra credencial de
estudios superiores reconocida. La institucion debe ser elegible
para participar en un programa de asistencia financiera segun el
Titulo 1V de la Ley de Educacion Superior de 1965 (Titulo 20,
U.S.C., Seccion 1088). Generalmente, usted puede determinar si
una escuela es una Instituciéon educativa elegible buscando el
Cddigo escolar federal (nUmero de identificacion para las
escuelas elegibles para los programas de asistencia financiera
del Titulo IV) en fafsa.ed.gov. Una Institucion educativa elegible
no incluye una escuela primaria o secundaria.

Solicitud de inscripcion: Un acuerdo de participacion entre un
Propietario de la cuenta y el Fideicomiso, en el que se establece
las obligaciones de cada uno y que se prepara de acuerdo con
las disposiciones del Direct Plan. Debe completarse una Solicitud
de inscripcion en linea o en formulario impreso.

Retiros de dinero no calificados segun las directrices federales:
Un retiro de dinero de una Cuenta que no sea uno de los
siguientes:

« Un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales.

« Un retiro de dinero pagado a un beneficiario de su Beneficiario
(o al patrimonio de su Beneficiario) en o después del
fallecimiento de su Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido a discapacidad del Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido a que el Beneficiario recibidé una
Beca calificada (en la medida en gue la cantidad retirada no
exceda de la cantidad de la beca).

« Un retiro de dinero debido a la asistencia de su Beneficiario a
ciertas academias militares especificadas.

* Un retiro de dinero resultante del uso de créditos de
educacion segun lo permitido por la ley de impuestos
federales sobre ingresos.

* Una Distribucion de transferencia a otro Programa Calificado
de Gastos para la Educacion que no esté patrocinado por el
Estado de Nueva York de acuerdo con el Cédigo, con la
documentacion apropiada.

Multa federal: Un impuesto federal segun el Cédigo que es igual
al 10% de la parte de ingresos generados de un Retiro de dinero
no calificado segun las directrices federales.

Retiros de dinero calificados segun las directrices federales:
Un retiro de dinero de una Cuenta que se usa para pagar los
Gastos de educacion superior calificados, Gastos de cuotas
escolares de K-12 (hasta $10,000 anualmente) o Gastos de
programas de aprendizaje o para el Pago de préstamo
calificado.
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HESC: Higher Education Services Corporation del Estado de
Nueva York.

Transferencia indirecta: La transferencia de dinero de una
cuenta en un plan 529 que no pertenece al Programa al
Propietario de la cuenta, que luego contribuye el dinero a una
Cuenta en el Programa. Para evitar las consecuencias fiscales
federales sobre los ingresos, el dinero gue recibe en una
Transferencia indirecta se debe contribuir a su Cuenta en el
plazo de 60 dias a partir del retiro de dinero y cumplir otros
requisitos determinados que se mencionan en este Folleto de
informacion.

Cartera individual: Las Opciones de inversién que son de
Carteras de varios fondos o de un solo fondo que no cambian a
medida que crece el Beneficiario.

Intercambio de inversiones: Una reasignacién de activos en su
Cuenta de una Opcion de inversion a otra. Usted puede cambiar
sus Opciones de inversion dos veces por afo calendario.

Administrador de Inversiones: The Vanguard Group, Inc.

Opcidn de inversidn: Las Opciones con base en la edad y las
Carteras individuales disponibles para inversion en el Direct Plan.

IRS: Servicio de Rentas Internas.

Gastos de cuotas escolares de K-12: Los gastos relacionados
con la inscripcion en una escuela primaria o secundaria (K-12)
publica, privada o religiosa. Para fines de la ley federal, una
distribucion para pagar los Gastos de cuotas escolares de K-12
hasta por $10,000 anualmente se considera un Retiro de dinero
calificado segun las directrices federales vy, por lo tanto, esta libre
de impuestos federales y multas. Para fines de la ley del Estado
de Nueva York, una distribuciéon para pagar los Gastos de cuotas
escolares de K-12 es un Retiro de dinero no calificado de Nueva
York y requerird la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del
Estado de Nueva York que se haya acumulado en
contribuciones.

Acuerdo de administracién: Un acuerdo entre el Contralor,
HESC, Ascensus Broker Dealer Services, LLC, Vanguard y otras
entidades determinadas para prestar servicios administrativos,
mantenimiento de la Cuenta, mercadeo y promocion, y servicios
de administracion de inversiones al Direct Plan. El Acuerdo de
administracion estd en vigencia actualmente y terminara en
2023, o antes, segun lo establecido por sus términos.

Saldo méaximo de la cuenta: El saldo maximo acumulado de
todas las Cuentas para el mismo Beneficiario en los Programas
Calificados de Gastos para la Educacion patrocinados por el
Estado de Nueva York, segin como estd establecido por los
Administradores del Programa ocasionalmente, que limitara la
cantidad de las contribuciones que se puedan hacer a las
Cuentas de cualquier Beneficiario en particular, segun lo
establecido en la Seccion 529 del Codigo. El Saldo maximo de la
cuenta actual es $520,000.

Miembro de la familia: Una persona como esta definida en la
Seccioén 529(e)(2) del Codigo. Generalmente, esta definicion
incluye a los siguientes familiares del Beneficiario:

« Hijo, hija, hijastro, hijastra o un descendiente de cualquiera de
ellos.

¢ Hermano, hermana, hermanastro o hermanastra.

« Padre o madre, o un ancestro de cualquiera de ellos.
« Padrastro o madrastra.

* Hijo o hija de un hermano o hermana.

¢ Hermano o hermana del padre o madre.

« Hijo politico, hija politica, suegro, suegra, cufiado o cufada.

* Coényuge o el conyuge de cualquiera de las personas descritas
arriba.

* Primo en primer grado.

Para fines de determinar quién es un miembro de la familia, un
hijo adoptado legalmente o un hijo de crianza temporal de una
persona se trata como hijo por consanguinidad. Los términos
“hermano” y “hermana” incluyen a medio hermanos y medio
hermanas.

Retiros de dinero no calificados de Nueva York: Un retiro de
dinero de una Cuenta que no sea uno de los siguientes:

* Un Retiro de dinero calificado de Nueva York

« Un retiro de dinero debido al fallecimiento o por discapacidad
del Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido a que el Beneficiario recibid una
Beca calificada o asistencia a una academia militar (en la
medida en que la cantidad retirada no exceda de la cantidad
de la beca).

* Transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario en
el Programa, siempre que el otro Beneficiario sea un miembro
de la familia del Beneficiario anterior.

Si usted es un contribuyente del Estado de Nueva York, un
Retiro de dinero calificado segun las directrices federales en el
que los ingresos se usan para pagar Gastos de cuotas escolares
de K-12, Gastos de programas de aprendizaje o para el Pago de
préstamo calificado se considerard Retiro de dinero no calificado
de Nueva York, y serd necesaria la recuperacion de cualquier
beneficio fiscal del Estado de Nueva York que se haya
acumulado en contribuciones.

Retiros de dinero calificados de Nueva York: Un retiro de
dinero de una Cuenta que se usa para pagar los Gastos de
educacion superior calificados de un Beneficiario.

NYSE: New York Stock Exchange.

Funcionarios del Plan: El Estado de Nueva York, el Programa,
los Administradores del Programa, el Fideicomiso, cualquier
agencia o instrumento del gobierno federal o del Estado de
Nueva York, cualquier fondo establecido por el Estado de Nueva
York o mediante la operacion de la ley del Estado de Nueva
York para el beneficio de los titulares de contratos o pdlizas de
seguros en general, Ascensus (incluyendo sus respectivas
empresas afiliadas y agentes) Vanguard (incluyendo sus
respectivas empresas afiliadas y agentes), cualquier Gerente del
Programa o Administrador de Inversiones sucesor y cualquier
otro abogado, asesor o consultor contratado por, o en nombre
de, esas entidades y cualquier empleado, director, funcionario o
agente de esas entidades.

Cartera: Un vehiculo de inversion que invierte en uno o mas
fondos mutuos o cuentas administradas por Vanguard. Hay dos
tipos de Carteras: Carteras individuales de varios fondos y
Carteras individuales de un solo fondo.

Unidad de la cartera o Unidad: Un derecho legal en una Cartera.

Programa: The New York State College Choice Tuition Savings
Program. El Programa incluye el Direct Plan y el Advisor-Guided
Plan. EI Advisor-Guided Plan esta descrito en un folleto de
divulgacion separado.

Administradores del Programa: el Contralor y HESC.

Servicios de administracion del programa Los servicios
prestados a las Cuentas, al Fideicomiso vy al Direct Plan por el
Gerente del Programa y sus empresas afiliadas, Ascensus
College Savings Recordkeeping Services, LLC y Ascensus
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Investment Advisors, LLC de conformidad con los términos del
Acuerdo de administracion. Estos servicios incluyen el
mantenimiento de los registros y otros servicios administrativos.

Gerente del Programa: Ascensus Broker Dealer Services, LLC.

Programa ABLE Calificado: Un programa disefiado para que
ciertas personas con discapacidades ahorren para gastos por
discapacidad calificados. Los Programas ABLE Calificados son
patrocinados por los estados o agencias estatales y estan
autorizados por la Seccién 529A del Cédigo.

Gastos de educacidn superior calificados: Gastos de educacion
superior calificados como se define en la Seccion 529 del
Cddigo, pero solo en la medida en que el Beneficiario incurra en
tales gastos en una Institucion educativa elegible. Generalmente,
estos incluyen los siguientes:

« Cuotas escolares, cargos y el costo de libros de texto,
suministros y equipo necesario para la inscripcién o asistencia
del Beneficiario a una Institucion educativa elegible.

« Gastos por la compra de computadora o cierto equipo
periférico bajo el control de la computadora (por ejemplo,
impresoras); acceso al Internet y servicios relacionados, y
cierto software de computadora si el equipo, software o
servicios los usara principalmente el Beneficiario durante
cualquiera de los anos en que el Beneficiario esté inscrito en
una Institucion educativa elegible.

« Ciertos costos de alimentacién y alojamiento por cualquier
periodo académico en que esté inscrito el Beneficiario en una
Institucion educativa elegible por lo menos medio tiempo.

« Gastos para un Beneficiario con necesidades especiales que
son necesarios en relacion con la inscripciéon o asistencia del
Beneficiario en una Instituciéon educativa elegible.

Pago de préstamo calificado: Una distribucién o distribuciones
de la Cuenta usadas para pagar un préstamo de educaciéon
calificado, como estd definido en la Seccion 221(d) del Codigo,
de su Beneficiario o hermano del Beneficiario, que no exceda del
limite federal vitalicio de $10,000 por persona.

Transferencias calificadas: Una transferencia de fondos de la
cuenta del plan 529 a otra cuenta del plan 529 que cumple los
requisitos para evitar consecuencias fiscales federales adversas
segun la Seccion 529 del Codigo.

Beca calificada: Una asignacion o pago de beca educativa dada
a un estudiante para pagar los Gastos de educacion superior
calificados.

Programa Calificado de Gastos para la Educacion: Un
programa disefado para permitirle prepagar o contribuir a una
cuenta establecida para pagar los Gastos de educacion superior
calificados, Gastos de cuotas escolares de K-12, Gastos de
programas de aprendizaje o Pagos de préstamos calificados de
un estudiante. Los Programa Calificado de Gastos para la
Educacion, también conocidos como planes 529, son
patrocinados por los estados, agencias estatales o instituciones
educativas y estan autorizados por la Seccidon 529A del Codigo.

Bono de Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado: Un Bono de
Ahorro del Tesoro de EE. UU. calificado es un bono de la serie
EE emitido después de 1989 o un bono de la serie I. El bono
debe estar emitido a su nombre (como Unico propietario) o a su
nombre vy el de su cényuge (copropietarios). El propietario debe
tener por lo menos 24 anos de edad antes de la fecha de
emision del bono. La fecha de emision estd impresa en la parte
frontal del bono de ahorro.

Contribucidn recurrente: Un servicio en el que el Propietario de
la cuenta autoriza al Direct Plan para transferir dinero, de
manera regular y predeterminada, de un banco u otra institucion
financiera a una Cuenta.

Distribucién reembolsada: Un retiro de dinero que se hace para
Gastos de educacion superior calificados que después lo
reembolsa la Institucion educativa elegible y se vuelve a
contribuir al Programa Calificado de Gastos para la Educacion
que cumple con los siguientes requisitos:

« La recontribucion no excede de la cantidad del reembolso de
la Institucion educativa elegible.

« La recontribucion no excede de la cantidad de retiros de
dinero efectuados anteriormente para pagar los Gastos de
educacion superior calificados del Beneficiario.

» La recontribucion se hace a una cuenta en un Programa
Calificado de Gastos para la Educacion para el mismo
Beneficiario para el que se hizo el reembolso.

* Los fondos se vuelven a contribuir a un Programa Calificado
de Gastos para la Educacion en el plazo de 60 dias a partir de
la fecha del reembolso de la Institucion educativa elegible.

Una Distribucion reembolsada no estarad sujeta a impuestos
federales sobre ingresos ni a la Multa federal. Sin embargo,
podria estar sujeta a la recuperacion de las deducciones de
impuestos del Estado de Nueva York.

Distribucién de transferencia: Un retiro de dinero que se paga a
la cuenta de un plan 529 gue no pertenece al Programa para
beneficio del mismo Beneficiario o para el beneficio de un
miembro de la familia de su Beneficiario. Solo se permite una
Distribucion de transferencia para el mismo Beneficiario en un
periodo de 12 meses. Una transferencia a un plan 529 que no
pertenezca al Programa puede resultar en consecuencias
fiscales adversas.

Propietario sucesor de la cuenta: La persona nombrada en la
Solicitud de inscripcién, o de otra manera identificada por
escrito, en linea o por teléfono al Direct Plan por el Propietario
de la cuenta para tomar el control de la Cuenta si fallece el
Propietario de la cuenta. El Propietario sucesor de la cuenta
puede ser su Beneficiario si ya alcanzdé la mayoria de edad.

Cargo total anual con base en activos: El cargo total que usted
paga por invertir en el Direct Plan. Este cargo estd compuesto
por el Cargo del fondo subyacente y el Cargo de administracion
del programa. El Cargo total anual con base en activos se
deduce de los rendimientos de cada Cartera.

* Cargo del fondo subyacente: Este cargo incluye los cargos de
asesoramiento de inversiones, los costos administrativos y
otros gastos, que se le pagan a Vanguard como corresponda.

¢ Cargo de administraciéon del programa: El cargo pagado al
Gerente del Programa y al Administrador de Inversiones por la
administracion del Direct Plan. Este cargo es para
proporcionar al Gerente del Programa todos los ingresos
necesarios para cubrir los gastos de administrar el Direct Plan.

Departamento del Tesoro: El Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos.

Fideicomiso: The New York State College Choice Tuition
Savings Program Trust Fund, segun lo establecido por la
Asamblea Legislativa del Estado de Nueva York. Cuando usted
invierte en el Direct Plan, estd comprando Unidades de la cartera
emitidas por el Fideicomiso.

Fiduciario: El Contralor del Estado de Nueva York es el fiduciario
del Fideicomiso vy el propietario legal de todas las inversiones del
Fideicomiso.
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Acuerdo de ahorros para gastos de educacidn: El documento
que describe los términos que usted acepta para participar en el
Direct Plan.

Ugift: Un programa por medio del que puede invitar a familiares
y amigos a contribuir en su Cuenta.

UGMA/UTMA: Ley Uniforme de Regalos a Menores/Ley
Uniforme de Transferencias a Menores

Fondos subyacentes o fondos: Los fondos mutuos u otras
inversiones que conforman las Carteras.

Upromise: Una cuenta de beneficios en los que gana un
porcentaje de lo que gasta en compras elegibles todos los dias.

Vanguard: The Vanguard Group, Inc., Vanguard Marketing
Corporation y empresas afiliadas.

Nosotros, nuestro o nos: el Direct Plan, los Administradores del
Programa o el Estado de Nueva York, segun corresponda.
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Seccion 11. Politica de privacidad del Direct Plan

Aviso de la Ley de Proteccion de la Privacidad
Personal del Estado de Nueva York

La informacioén personal que le solicitan los empleados,
agentes o representantes de las siguientes entidades: el
Contralor, HESC, Ascensus y Vanguard.

La informacioén personal que presente se mantendrd en los
registros del Direct Plan. Ascensus y Vanguard son
responsables de mantener esos registros. Pueden contactarse
por correo en P.O. Box 55440, Boston, MA 02205-8323 o por
teléfono llamando al 877-NYSAVES (877-697-2837).

Su informacién personal se recopila segun la autoridad de la
Ley del Programa de Ahorros para Gastos de Educacion
College Choice del Estado de Nueva York (Articulo 14-A de la
Ley de Educacion de Nueva York) y la Seccion 529 del Codigo
La informacién personal que presente se usarad para mantener
los registros de sus contribuciones al Direct Plan y los ingresos
que generen esas contribuciones. También se usara para
procesar las transacciones que solicite. Si usted se niega a
presentar la informacion solicitada, puede ser imposible que se
inscriba en el Direct Plan o para que nosotros procesemos las
transacciones que solicite.
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Seccion 12. New York’s College Savings Program Direct Plan

Acuerdo de ahorros para gastos de educacién

Por este medio estoy de acuerdo con, y declaro y garantizo, el
Contralor, como fiduciario del Fideicomiso, en mi nombre vy el
de mi Beneficiarios, como sigue: Cada término con mayusculas
usado, pero no definido en este Acuerdo de ahorros para
gastos de educacion (Acuerdo) tiene el significado que el
término tiene en el Folleto de informacion:

A. Declaraciones y garantias:

1. He aceptado, leido y entiendo el Folleto de informacion, este
Acuerdo vy la Solicitud de inscripcion como estan en vigencia
actualmente. Me dieron la oportunidad de obtener respuestas
a todas mis preguntas relacionadas con el Programa, el
Fideicomiso, la Cuenta y este Acuerdo. Para tomar la decision
de abrir una Cuenta y firmar este Acuerdo no me he basado
en ninguna declaraciéon ni otra informacion, ya sea oral o por
escrito, que no sea como estd establecido en el Folleto de
informacion y este Acuerdo.

2. Certifico que tengo por lo menos 18 afos de edad y que soy
ciudadano o residente de los Estados Unidos de América. Mi
Beneficiario también es ciudadano o residente de los Estados
Unidos de América.

3. Estoy abriendo esta Cuenta para proporcionar fondos para
Gastos de educacioén superior calificados, Gastos de cuotas
escolares de K-12, Gastos de programas de aprendizaje del
Beneficiario o para hacer Pagos de préstamos calificados (en
conjunto, “Gastos educativos”).

4. Entiendo que soy el Unico responsable de determinar cual es
el Programa Calificado de Gastos para la Educacién que se
adapte mejor a mis necesidades y objetivos. Entiendo que el
Direct Plan o las Opciones de inversion en el Direct Plan
pueden no ser adecuadas para todos los inversionistas como
medio para ahorrar e invertir para los costos de educacion. He
determinado que una inversion en el Direct Plan es una
inversion adecuada para mi como medio para ahorrar para
gastos educativos.

5. Reconozco que invertir en el Direct Plan involucra ciertos
riesgos incluyendo, entre otros, los mencionados en la Seccion
4y la Seccion 5 del Folleto de informacion, y entiendo estos
riesgos vy los he considerado para tomar mis decisiones de
inversion. Entiendo y acepto que no hay garantia de que se
logrard alguno de los objetivos de inversion descritos en el
Folleto de informacion y gue ni los funcionarios del Plan ni
ninguna otra persona ofrece alguna garantia, asegura ni tiene
ninguna obligacion legal o moral para asegurar ya sea el pago
final de toda o cualquier parte de la cantidad contribuida a mi
Cuenta o un rendimiento de la inversion en algun nivel
particular en una Cuenta.

6. Entiendo que las contribuciones en una Cartera se invertirdn
en uno o0 Mas de los siguientes Fondos subyacentes. No seré
propietario de participaciones ni derechos legales en los
Fondos subyacentes. En vez de eso, tendré derechos legales
en el Fideicomiso.

7. Comprendo gue cualquier intento de usar mi Cuenta como
garantia para un préstamo seria invalido. También entiendo
que el Fideicomiso no nos prestara ningun activo a mi
Beneficiario ni a mi.

8. Entiendo que el Gerente del Programa tiene el derecho de dar
a un profesional financiero que yo haya identificado al Direct
Plan acceso a informacion financiera y otra informacion
relacionada con mi Cuenta.

9. Los funcionarios del Plan, individual y colectivamente, no son
responsables de: (i) que el Direct Plan no califigue o no
permanezca siendo un Programa Calificado de Gastos para la
Educacion segun el Codigo, incluyendo cualquier pérdida
subsiguiente de tratamiento fiscal favorable segun la ley
estatal o federal; (ii) cualquier pérdida de fondos que haya
contribuido a mi Cuenta o por la denegacion a mi o a mi
Beneficiario de un impuesto percibido u otro beneficio segun
el Direct Plan, el Fideicomiso o la Solicitud de inscripcion, o
(iii) pérdidas causadas directa o indirectamente por eventos
extraordinarios.

Entiendo y acepto gque no hay garantia ni compromiso alguno
de los funcionarios del Plan ni de cualquier otra persona de
que (i) se admitird al Beneficiario de mi Cuenta en alguna
institucion o programa (incluyendo cualquier Institucion
educativa elegible); (i) después de admitirlo en una institucion
0 programa, se le permitira continuar asistiendo a mi
Beneficiario; (iii) mi Beneficiario se graduara o recibird un titulo
de alguna institucidn o completara un programa de
instruccion; (iv) se creara una residencia en el Estado de
Nueva York para efectos fiscales, de elegibilidad para
asistencia financiera o cualquier otro propdsito para mi
Beneficiario debido a que es Beneficiario de una Cuenta, o (v)
las contribuciones a mi Cuenta mas los ingresos generados
serdn suficientes para pagar los gastos educativos. Reconozco
que el Beneficiario de mi Cuenta no tiene derechos ni interés
legal con respecto a la Cuenta (a menos que la Cuenta sea de
UGMA/UTMA o que yo sea el Propietario de la cuenta v el
Beneficiario).

Entiendo vy acepto gue ni yo ni mi Beneficiario podremos tener
ninguna participacion en la seleccion o retencion del Gerente
del Programa ni del Administrador de Inversiones, ni para
dirigir la inversion de mi Cuenta que no sea mediante mi
selecciéon de Opciones de inversion y gue, una vez invertidas
en una Opcidn de inversidn particular, las contribuciones y los
ingresos generados solo se podran transferir a otra Opcidén de
inversion dos veces por ano calendario o de otra manera
cuando yo seleccione un nuevo Beneficiario de mi Cuenta.

10. Comprendo y acepto que Ascensus Broker Dealer Services,
LLC no necesariamente continuard como Gerente del
Programa, y que Vanguard no necesariamente continuara
como Administrador de Inversiones durante todo el periodo
en que mi Cuenta esté abierta, y que incluso si lo hacen, no
hay garantia de que los términos y condiciones del actual
Acuerdo de administracion continte sin cambios sustanciales
Yy que, por lo tanto, hay diversas consecuencias potenciales
que debo tomar en consideracion, como se menciona en el
Folleto de Informacién en la Seccion 4. Riesgos. cambios
potenciales al Programa, Gerente del Programa y
Administrador de Inversiones

.La siguiente oracion se aplica a las personas que ejecutan este
Acuerdo en calidad de representante o fiduciario: Tengo pleno
poder y autoridad para celebrar y ejecutar este Acuerdo en
nombre de la persona nombrada como Propietario de la
cuenta. Estoy estableciendo una Cuenta como custodio para
un menor segun UGMA/UTMA, entiendo y acepto que asumo
la responsabilidad de cualquier consecuencia adversa
resultante de establecer esta Cuenta.

12. Entiendo y reconozco gue he recibido asesoramiento de los
funcionarios del Plan ni de cualquier otra persona para invertir,
o no invertir, en una Opciodn de inversion en particular.
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13. Reconozco gue tengo una obligacion afirmativa de revisar
répidamente todas las confirmaciones de negociaciones y los
estados de cuenta de la Cuenta para verificar la exactitud e
integridad y de avisar con prontitud al Direct Plan si hay algo
en que creo que hay error. Si usted no notifica al Direct Plan
en el plazo de diez dias laborables a partir del envio por
correo de la confirmacion de la negociacion o del estado de
cuenta de la Cuenta en cuestion, consideraré que aprobo la
informacioén correspondiente y que liberd a los funcionarios
del Plan de toda responsabilidad por los asuntos cubiertos por
la confirmacion o el estado de cuenta de la Cuenta. AUn mas,
cualquier obligacion debido a ese tipo de error resultante de la
participacion en el Direct Plan y de la que se determine que
son responsables los funcionarios del Plan se limitard a una
cantidad igual a las ganancias que hubiera tenido la
transaccion debido al movimiento del mercado durante el
periodo de diez dias en el que usted deberia haber actuado.

14.Entiendo y acepto que los funcionarios del Plan no seran
responsables de ninguna pérdida, fallo o demora en los
resultados de cada una de sus obligaciones relacionadas con
mi Cuenta ni por alguna disminucidén en el valor de mi Cuenta
gue surja o se produzca, directa o indirectamente, por un
evento de fuerza mayor.

B. Multas y cargos: Entiendo vy acepto que, si hago un Retiro de
dinero no calificado segun las directrices federales, puedo
estar sujeto a la Multa federal sobre la parte de ingresos de
ese retiro de dinero y que la Multa federal serd pagadera
ademas y junto con el impuesto federal sobre ingresos del afio
en que se hizo el Retiro de dinero no calificado segun las
directrices federales. Segun la ley del Estado de Nueva York,
estas distribuciones se consideran Retiros de dinero no
calificados y requerirdn la recuperacion de cualquier beneficio
fiscal del Estado de Nueva York que se haya acumulado en
contribuciones a mi Cuenta. Ademas, entiendo y acepto que
en el futuro puedo estar sujeto a otros honorarios, cargos o
multas, como se describen en el Folleto de informacion.

Entiendo gue una transferencia completa o parcial de mi
Cuenta a un Programa Calificado de Gastos para la Educacion
gue no sea de Nueva York o una transferencia completa o
parcial a un Programa ABLE Calificado que no cumpla los
requisitos de una Distribucion de transferencia ABLE estaria
sujeto a impuestos del Estado de Nueva York sobre los
ingresos al igual que la recuperacion de todas las deducciones
de impuestos del Estado de Nueva York anteriores hechas por
las contribuciones a la Cuenta.

C. Necesidad de calificacién: Entiendo que el Direct Plan esta
destinado para ser un Programa Calificado de Gastos para la
Educacion segun la Seccion 529 del Cédigo vy para lograr un
tratamiento fiscal favorable del Estado de Nueva York segun
la ley del Estado de Nueva York. Reconozco gque no estoy
dependiendo de los funcionarios del Plan como mis
consultores de impuestos ni planificadores financieros.

D. Vigencia de este Acuerdo: Este Acuerdo entrara en vigor al
abrir mi Cuenta en los registros del Programa.

E. Contribuciones y saldo de la Cuenta: Entiendo y acepto que
no haré contribuciones a mi Cuenta que superen la cantidad
gue creo que puede ser necesaria para pagar los Gastos
educativos y gque no puedo hacer una contribuciéon a mi
Cuenta si el saldo total de todas las Cuentas para el mismo
Beneficiario, incluyendo la contribucion propuesta, excederian
del Saldo maximo de la cuenta que determinardn
periddicamente los Administradores del Programa de
conformidad con los requisitos federales. También entiendo vy
acepto que cualquier parte de una contribucion que se intente
hacer a mi Cuenta gue, junto con los saldos existentes de

todas las Cuentas para mi Beneficiario, excediera del Saldo
maximo de la cuenta entonces vigente se me devolverd o se
rechazara.

F. Aplicabilidad de las reglas y reglamentos del Contralor y
caracter definitivo de las decisiones e interpretaciones:
Entiendo y acepto que mi Cuenta y este Acuerdo estan
sujetos a esas reglas y reglamentos que el Contralor pueda
promulgar de acuerdo con la ley del Estado de Nueva York.
También entiendo y acepto que todas las decisiones e
interpretaciones de los funcionarios del Plan en relacion con la
operacion del Direct Plan seran definitivas y vinculantes para
cada Propietario de la cuenta, Beneficiario y cualquier otra
persona afectada por tales decisiones e interpretaciones.

G. Indemnizacién: Entiendo que el establecimiento de mi
Cuenta estard basado en mis aceptaciones, declaraciones y
garantias establecidas en este Acuerdo. Acepto indemnizar y
eximir de responsabilidad a los funcionarios del Plan por
cualquier pérdida, dafo, responsabilidad o gasto, incluyendo
los honorarios razonables de abogados, en los que cualquiera
de ellos pueda incurrir debido o relacionado con cualquier
declaracion erronea o falsa que yo haya hecho en este
Acuerdo o de otra manera con respecto a mi Cuenta y
cualquier incumplimiento por mi parte de cualquiera de las
aceptaciones, declaraciones o garantias contenidas en este
Acuerdo. Esta disposicion permanecerd vigente después de la
terminacion del Acuerdo.

H. Naturaleza vinculante; beneficiarios terceros: El Folleto de
informacion y el Acuerdo de ahorros para gastos de
educacion son vinculantes para mi, mis herederos, sucesores,
beneficiarios y cesionarios autorizados. Al completar mi
Solicitud de inscripcion, acepto que todas mis declaraciones y
obligaciones son para beneficio de los funcionarios del Plan,
quienes pueden confiar y hacer cumplir mis declaraciones y
obligaciones contenidas en el Folleto de informacion y mi
Solicitud de inscripcién. Cada uno de los funcionarios del Plan
es un beneficiario tercero de cualquiera de mis aceptaciones,
declaraciones y garantias en este Acuerdo y puede confiar en
ellas y hacerlas cumplir.

. Enmienda y terminacion: Los Administradores del Programa
pueden enmendar este Acuerdo o el Folleto de informacion, y
se puede suspender o terminar el Direct Plan en cualquier
momento. Sin embargo, a menos gue lo permita la ley, mi
Cuenta continuara beneficiando a mi Beneficiario o al
Beneficiario seleccionado por el Propietario sucesor de la
cuenta.

J. Ley que rige: Este Acuerdo se rige por las leyes del Estado de

Nueva York. Yo vy el Contralor, como Fiduciario del
Fideicomiso, nos sometemos a la jurisdiccion exclusiva de los
tribunales del Estado de Nueva York para todos los
procedimientos legales que surjan o estén relacionados con
este Acuerdo.

K. Sobrevivencia: Entiendo y acepto gue mis declaraciones,
representaciones, garantias y convenios sobreviviran a la
terminacion de mi Cuenta.
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COMPLEMENTO CON FECHA DE ENERO DE 2024 DEL FOLLETO DE
INFORMACION Y EL ACUERDO DE AHORROS PARA GASTOS DE
EDUCACION DEL PROGRAMA NEW YORK’S 529
COLLEGE SAVINGS PROGRAM D/RECT PLAN DE FECHA
30 DE SEPTIEMBRE DE 2021

Este Complemento describe las enmiendas vy los cambios importantes en el Folleto de informacion y el Acuerdo
de ahorros para gastos de educacion de fecha 30 de septiembre de 2021 (Folleto de informacion). Debe leer este
Complemento junto con el Folleto de informacion. Los términos con mayuscula que no se definen de otra manera
tienen el mismo significado que los del Folleto de informacion. Mantenga este Complemento con los documentos
del Direct Plan.

LA LEGISLACION FEDERAL AMPLIA EL USO DE LOS PLANES 529

La Ley SECURE 2.0 de 2022 (“Ley SECURE 2.0”) se promulgd como ley federal en diciembre de 2022. Ademas
de varios ahorros considerables para la jubilacion relacionados con mejoras, la Ley SECURE 2.0 revisa la seccion
529 del Cdodigo de Rentas Internas. A partir del 1 de enero de 2024, se permitiran las transferencias de la cuenta
de un plan 529 a una cuenta IRA Roth sin incurrir en impuestos federales sobre ingresos ni multas, sujeto a las
condiciones especificas establecidas en este Complemento.

Sin embargo, de acuerdo con el estatuto de Nueva York, el Departamento de Impuestos y Finanzas (DTF) de
Nueva York emitid una directriz con respecto a que un Retiro de dinero calificado de Nueva York no incluye una
transferencia de una cuenta a una Cuenta IRA Roth. Cualquier transferencia de ese tipo se considerara Retiro de
dinero no calificado de Nueva York y serd necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de
Nueva York que se haya acumulado en las contribuciones. Por lo tanto, las transferencias de una cuenta del plan
529 a una cuenta IRA Roth pueden tener consecuencias fiscales adversas en el estado de Nueva York aun si la
transferencia califica para tratamiento fiscal federal favorable. Los propietarios de cuentas en otros estados deben
buscar el asesoramiento del estado donde pagan impuestos.

Por lo tanto, se hacen los siguientes cambios en el Folleto de informacion:

1. El parrafo titulado “Acerca de New York’s 529 College Savings Program; Direct Plan” en la pagina 4 del
Folleto de informacion se sustituye por completo como sigue:

Acerca de New York’s 529 College Savings Program Direct Plan

El Direct Plan, que ofrece el Estado de Nueva York, le permite ahorrar para la educacion invirtiendo de una manera
con ventajas fiscales. Por medio de su Cuenta, usted selecciona y luego contribuye a una o mas de las Opciones
de inversion que estan incluidas en el Direct Plan. Cualguier ingreso por inversiones crecera con impuestos
diferidos vy sus retiros de dinero de la Cuenta son libres de impuestos federales y del estado de Nueva York,
siempre que el dinero se use para Gastos de educacion superior calificados en Instituciones educativas elegibles

o para Gastos de programas de aprendizaje. Segun la ley federal, pero no la ley del Estado de Nueva York, una
distribucion que se use para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta $10,000 anualmente), Pagos de
préstamos calificados o Transferencias a cuentas IRA Roth también esta libres de impuestos cuando se cumplen
ciertas condiciones.

2. Las secciones tituladas “Retiros de dinero calificados de Nueva York” y “Retiros de dinero calificados segun
las directrices federales” en la pagina 14 del Folleto de informacion se sustituyen por completo como sigue:

Retiros de dinero calificados de Nueva York

Para gue se considere un Retiro de dinero calificado de Nueva York, los ingresos se deben usar para los Gastos de
educacion superior calificados de su Beneficiario en una Institucion educativa elegible o para Gastos de programas
de aprendizaje. Una Institucion educativa elegible no incluye una escuela primaria ni secundaria. Por lo tanto, los
retiros de dinero para los Gastos de cuotas escolares de K-12 se consideran Retiros de dinero no calificados de
Nueva York. Ademas, los Pagos de préstamos calificados vy las Transferencias a cuentas IRA Roth también se
consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva York. Consulte la Seccion 2. Retiros de dinero para Gastos
de cuotas escolares de K-12, programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados y Transferencias a cuentas
IRA Roth.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos generados de un Retiro de dinero calificado de Nueva York
no estd sujeta a los impuestos del Estado de Nueva York vy la parte de los ingresos generados no esta sujeta al
impuesto federal sobre ingresos.



Retiros de dinero calificados segtin las directrices federales

Para que se considere un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales, los ingresos se deben usar
para Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario, Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta $10,000
anualmente), Gastos de programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados o una Transferencia a cuenta
IRA Roth cuando se cumplen ciertas condiciones.

De acuerdo con la ley actual, la parte de ingresos de un Retiro de dinero calificado segun las directrices federales
usadas para pagar Gastos de educacion superior calificados del Beneficiario en una Institucion educativa

elegible o para Gastos de programas de aprendizaje no esta sujeta a los impuestos del Estado de Nueva York

ni al impuesto federal sobre ingresos. Sin embargo, si se usa un Retiro de dinero calificado segun las directrices
federales para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12, para un Pago de préstamo calificado o para hacer

una Transferencia a cuenta IRA Roth vy usted es contribuyente del Estado de Nueva York, la distribucion no se
considerara Retiro de dinero calificado de Nueva York y serd necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal
del Estado de Nueva York gque se haya acumulado en las contribuciones.

3. La seccion titulada “Retiros de dinero para Gastos de cuotas escolares de K-12, Programas de aprendizaje
y Pagos de préstamos calificados” en la pagina 15 del Folleto de informacion se sustituyen con “Retiros de
dinero para Gastos de cuotas escolares de K-12, Programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados
Yy Transferencias a cuentas IRA Roth”.

4. El siguiente parrafo se afade a la seccion titulada “Retiros de dinero para Gastos de cuotas escolares de
K-12, programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados y Transferencias a cuentas IRA Roth” en la
pdagina 15 del Folleto de informacion como cuarto pdarrafo:

Transferencias a una cuenta IRA Roth. Segun la ley federal, un retiro de dinero con el propdsito de hacer una
Transferencia a cuenta IRA Roth, siempre que se cumplan ciertas condiciones, se considera un Retiro de dinero
calificado segun las directrices federales vy, por lo tanto, esta libre de impuestos federales y de la Multa federal.

5. El parrafo titulado “Tratamiento del Estado de Nueva York” en la seccidn titulada “Retiros de dinero
para Gastos de cuotas escolares de K-12, Programas de aprendizaje, Pagos de préstamos calificados y
Transferencias a cuentas IRA Roth” en la pagina 15 del Folleto de informacion se sustituye por completo
como sigue:

Tratamiento del Estado de Nueva York. Si usted es un contribuyente del Estado de Nueva York, las distribuciones
para Gastos de cuotas escolares de K-12, Pagos de préstamos calificados y Transferencias a cuentas IRA Roth

se consideraran Retiros de dinero no calificados de Nueva York vy serd necesaria la recuperacion de cualquier
beneficio fiscal del Estado de Nueva York que se haya acumulado en contribuciones.

6. El parrafo titulado "Las Opciones de inversion del Direct Plan no estan disefadas para gastos de cuotas
escolares de la escuela primaria y secundaria ni para Pagos de préstamos calificados” en la pagina 22 del
Folleto de informacion se sustituye en su totalidad como sigue:

Las Opciones de inversion del Direct Plan no estan disefiadas para gastos de cuotas escolares de la escuela
primaria y secundaria, Pagos de préstamos calificados ni Transferencias a cuentas IRA Roth

Las Opciones de inversion que ofrecemos por medio del Direct Plan fueron disefladas exclusivamente para

gue usted pueda ahorrar para gastos de educacion superior después de la escuela secundaria. No fueron
disefladas para ayudarlo a alcanzar sus objetivos de ahorro para Gastos de cuotas escolares de K-12, de
Pagos de préstamos calificados ni de ahorros para la jubilacion. Los Target Enrollment Portfolio estan
disefados especificamente para los Propietarios de las cuentas que buscan invertir automaticamente en
Carteras que se vuelven mas conservadoras de manera progresiva a medida que el Beneficiario se acerca

a la edad universitaria. Los periodos de tiempo vy los periodos de retiro de dinero de los Target Enrollment
Portfolio pueden no concordar con los necesarios para alcanzar sus objetivos de ahorro para Gastos de
cuotas escolares de K-12, de Pagos de préstamos calificados ni de ahorros para la jubilacion, que podrian

ser considerablemente mas cortos o mas largos. Ademas, si usted estd ahorrando para los Gastos de cuotas
escolares de K-12, para hacer Pagos de préstamos calificados o para hacer Transferencias a cuentas IRA Roth
y quiere invertir en Carteras individuales, tenga en cuenta que esas Carteras estdn compuestas de inversiones
fijas. Eso significa que sus activos continuaran invertidos en esa Cartera hasta que usted nos dé instrucciones
de moverlos a una Cartera diferente.

7. El segundo parrafo, bajo el titulo “Periodos de tiempo de inversion para diferentes objetivos de ahorros”
en la pagina 23 del Folleto de informacion se sustituye por completo como sigue:

Cuando esté determinando si ahorrar para los Gastos de cuotas escolares de K-12, para Pagos de préstamos
calificados o para una Transferencia a cuenta IRA Roth, los Target Enrollment Portfolio estan disefados para
periodos de tiempo de ahorro y de retiro de dinero para la universidad y no para periodos de tiempo para



Gastos de cuotas escolares de K-12, de Pagos de préstamos calificados ni de ahorros para la jubilacion, que
podrian ser mas cortos o mas largos.

8. La siguiente seccion se agrega inmediatamente a la seccion titulada “Distribuciones de transferencias
ABLE” en la pagina 37 del Folleto de informacion:

Transferencias a cuentas IRA Roth. En ciertas circunstancias, usted puede transferir los activos en su Cuenta a
una cuenta IRA Roth gue se mantenga para el beneficio del Beneficiario de su Cuenta hasta un limite de por vida
de $35,000. Una Transferencia a cuenta IRA Roth solo se puede hacer de una Cuenta que se haya mantenido al
menos por el periodo de 15 aflos que esté terminando en la Fecha de la transferencia. Ademas, la Transferencia a
cuenta IRA Roth no puede superar la cantidad total que se haya contribuido a la Cuenta, vy los ingresos generados
por esas contribuciones, antes del periodo de 5 afos que termina en la Fecha de la transferencia. Pueden aplicarse
mas restricciones segun las reglas y directrices federales para las cuentas IRA Roth.

Es importante que usted mantenga todos los registros relacionados con las contribuciones vy los ingresos
generados gue se hayan hecho a su Cuenta. Puede acceder en linea a los registros de su Cuenta en
nysaves.org o llamandonos al 1-877-697-2837 para ayudar a determinar su elegibilidad para la Cuenta para
iniciar una Transferencia a cuenta IRA Roth.

También es importante entender los requisitos, las reglas vy las directrices federales y estatales relacionados con las
cuentas IRA Roth, incluyendo los Iimites de las contribuciones y los ingresos generados. Usted deberia consultar

a un asesor profesional financiero o de impuestos con respecto a la aplicabilidad de las Transferencias a cuentas
IRA Roth en su situacion personal. Para solicitar una Transferencia a cuenta IRA Roth, envie al Plan el formulario
apropiado.

9. Las secciones tituladas “Retiros de dinero no sujetos a impuestos del Estado de Nueva York” y “Retiros
de dinero sujetos a impuestos del Estado de Nueva York” en la pagina 39 del Folleto de informacion se
sustituyen por completo como sigue:

Retiros de dinero no sujetos a impuestos del Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York vy los retiros de dinero debido al fallecimiento o discapacidad del
Beneficiario no se pueden incluir en el célculo de los ingresos sujetos a impuestos del Estado de Nueva York suyos
ni del Beneficiario.

Los Retiros de dinero calificados de Nueva York son retiros de dinero que se usan para pagar los Gastos de
educacion superior calificados o los Gastos de programas de aprendizaje de un Beneficiario. Esto no incluye
los Gastos de cuotas escolares de K-12, Pagos de préstamos calificados ni Transferencias a cuentas IRA Roth,
ya que estos se consideran Retiros de dinero no calificados de Nueva York y se tratan como se describe abajo.

Retiros de dinero sujetos a impuestos del Estado de Nueva York

Los Retiros de dinero no calificados de Nueva York, incluyendo los retiros que se usen para pagar los Gastos de
cuotas escolares de K-12, Pagos de préstamos calificados o Transferencias a cuentas IRA Roth, vy los retiros de
dinero debido a una Beca calificada que haya recibido su Beneficiario o por asistir a una academia militar, en la
medida en que la cantidad retirada supere la cantidad de la beca, se incluiran en el calculo de sus ingresos sujetos
a impuestos del Estado de Nueva York del afno en que haga el retiro de dinero. Esto no incluye ninguna parte

del retiro de dinero atribuible a las contribuciones a su Cuenta que no se hayan deducido anteriormente de sus
impuestos sobre ingresos personales del Estado de Nueva York.

10. Las definiciones del Glosario de “Retiro de dinero calificado segun las directrices federales” y “Retiros
de dinero no calificados de Nueva York” en la pagina 44 del Folleto de informacion se sustituyen por
completo como sigue:

Retiro de dinero calificado segln las directrices federales: Un retiro de dinero de una Cuenta gque se usa para
pagar Gastos de educacion superior calificados, Gastos de cuotas escolares de K-12 (hasta $10,000 anualmente),
para hacer un Pago de préstamo calificado o para hacer una Transferencia a cuenta IRA Roth.

Retiros de dinero no calificados de Nueva York: Un retiro de dinero de una Cuenta que no sea uno de los
siguientes:

» Un Retiro de dinero calificado de Nueva York
* Un retiro de dinero debido al fallecimiento o discapacidad del Beneficiario.

* Un retiro de dinero debido a que el Beneficiario recibid una Beca calificada o por asistir a una academia militar
(en la medida en que la cantidad retirada no exceda de la cantidad de la beca).

» Transferencia de activos para crédito de otro Beneficiario en el Programa, siempre que el otro Beneficiario sea un
miembro de la familia del Beneficiario anterior.

Si usted es un contribuyente del Estado de Nueva York, un Retiro de dinero calificado segun las directrices
federales en el que los ingresos se usan para pagar Gastos de cuotas escolares de K-12, para Pago de préstamo
calificado o para hacer una Transferencia a cuenta IRA Roth se considera un Retiro de dinero no calificado de



Nueva York, y serd necesaria la recuperacion de cualquier beneficio fiscal del Estado de Nueva York que se haya
acumulado en contribuciones.

11. Las siguientes definiciones se agregan a la seccion titulada “Seccion 10. Glosario” que empieza en la
pagina 43 del Folleto de informacion:

Transferencia a cuenta IRA Roth: Una transferencia directa de una Cuenta a una cuenta IRA Roth que se
mantenga para el beneficio del mismo Beneficiario. Una Transferencia a cuenta IRA Roth esta sujeta a condiciones
especificas, incluyendo las siguientes:

* La Cuenta se debe mantener al menos por el periodo de 15 aflos que esté terminando en la Fecha de la
transferencia Roth.

* Una Transferencia a cuenta IRA Roth no puede superar la cantidad total que se haya contribuido a la Cuenta,
y los ingresos generados por esas contribuciones, antes del periodo de 5 afios que termina en la Fecha de la
transferencia Roth.

* Una Transferencia a cuenta IRA Roth esta limitada por el Iimite de contribuciones del Beneficiario para el afo
sujeto a impuestos para todos los planes de jubilacion individuales.

« Un maximo de por vida de $35,000 por Beneficiario.

El IRS puede emitir directrices que pueden afectar las Transferencias a cuentas IRA Roth. También pueden
aplicarse mas restricciones segun las reglas vy directrices federales para las cuentas IRA Roth.

Fecha de la transferencia Roth. La fecha de la distribucion de una Cuenta del Direct Plan a una cuenta IRA Roth
para el mismo Beneficiario.

AUMENTO A LA EXCLUSION ANUAL FEDERAL PARA REGALOS

A partir del 1 de enero de 2024, la exclusidon anual de impuestos federales por regalos se aumentd a $18,000
para personas individuales y a $36,000 para parejas casadas haciendo una eleccion apropiada. Para los
planes 529, se pueden hacer contribuciones hasta de $90,000 de un solo contribuidor (0 $180,000 para
parejas casadas haciendo una eleccién apropiada) en un solo afo vy se aplican equitativamente contra la
exclusion anual durante un periodo de cinco anos. Por lo tanto, todas las referencias a la exclusion de las
contribuciones de impuestos federales por regalos que hay en el Folleto de informacion se actualizaron para
reflejar las cantidades aumentadas.

1. Lo siguiente sustituye el primer parrafo bajo “Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio” en
la pdagina 38 del Folleto de informacion:

Impuestos federales por regalos y sobre el patrimonio

Si sus contribuciones, junto con cualquier otro regalo al Beneficiario, no exceden de $18,000 por afio ($36,000
para parejas casadas haciendo una eleccion apropiada), no se impondra ningun impuesto por regalos ese afo.
Se pueden hacer regalos hasta de $90,000 en un solo afo ($180,000 para parejas casadas haciendo una
eleccion apropiada) para un Beneficiario y usted puede elegir que la contribucion se aplique equitativamente
contra la exclusion anual durante un periodo de cinco aflos. Esto le permite mover mas rapidamente los activos a
inversiones con impuestos diferidos y fuera del patrimonio.

2. Lo siguiente sustituye la seccion resaltada que se titula “Exencidon del impuesto federal por regalos en la
pdgina 38 del Folleto de informacion:

Exencion del impuesto federal por regalos

En 2024, usted puede contribuir al Direct Plan hasta $18,000 al afno ($36,000 si esta casado y eligiendo la
opcion de division de regalos) sin incurrir en impuestos federales por regalos. Esta cantidad se ajusta por inflacion
periddicamente.

NYSUPSAQISP 012024

4



	NYSUP2QSP_052025
	DisclosureBooklet_es
	NY529Q1SUP_012025_SP.pdf
	DisclosureBooklet_es.pdf
	VANRIG40449_NY529_30DaySupplement_Final_SPA_Web
	DisclosureBooklet_es
	NYQ1SUPSP_032024
	NYSUPSAQ1SP_012024
	DisclosureBooklet_es
	DisclosureBooklet_es UPDATEE
	NYSUP4QSP_112023
	DisclosureBooklet_es.pdf
	NYSUPQ1SP_012023
	DisclosureBooklet_es


	NYSUPSAQ1SP_012024







